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IN THE UNITED STATES PATENT AND TRADEMARK OFFICE  

BEFORE THE TRADEMARK TRIAL AND APPEAL BOARD  

Hallmark Licensing, LLC  ) 
Opposer,  ) 

) 
v.  ) Parent Opposition No.: 91211392 

)  Opposition No.:  91215884 

Hallmark Industries, Inc.  ) 

Applicant.  ) 

HALLMARK LICENSING, LLC'S MOTION FOR SUMMARY JUDGMENT 

AND SUGGESTIONS IN SUPPORT 

Pursuant to Rule 56 of the Federal Rules of Civil Procedure and Trademark Trial and 

Appeal Board Manual of Procedure ("T.B.M.P.") § 528, Opposer Hallmark Licensing, LLC 

("Hallmark Licensing") respectfully moves the Trademark Trial and Appeal Board for entry of 

summary judgment of likelihood of confusion and  lack of bona fide use in commerce and to 

refuse registration of the applications for HALLMARK (U.S. App.  Serial No. 77/457,422) and 

HALLMARK925 (U.S. App.  Serial No. 77/666,333). In accordance with T.B.M.P. § 528.03, 

Hallmark Licensing requests that the Board suspend the Consolidated Opposition Proceeding 

pending a decision on this motion. Hallmark Licensing submits the following suggestions in 

support of its motion. 

I. Introduction. 

Hallmark Licensing is a wholly owned subsidiary of Hallmark Cards, Incorporated, and 

is the owner and  licensor in the United States of the iconic HALLMARK brand. Hallmark 

Licensing, its predecessors in interest and its licensees have been in  the business of, among other 

things, selling greeting cards, gift items, and related goods, including jewelry, for many decades 

having begun use of the HALLMARK mark in the  1920s. 
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The Applicant Hallmark Industries,  Inc.  CHIl"), is an unrelated entity and the 

questionable reincarnation of the bankrupt entity, Diastar,  Inc.  ("Diastar"). HII was formed by 

the same principals (and their spouses) immediately on the heels of Diastar's bankruptcy filing. 

The day after HII was formed,  it  filed a usebased application to  register the  trademark 

HALLMARK, claiming instantaneous use in  interstate commerce as of the date of its 

incorporation on an exhaustive list ofjewelry and  related items. Shortly thereafter, HIl filed  a 

usebased application to register the trademark HALLMARK925 for a substantially identical list 

of goods. The attempted registration and use of these marks by HII,  in  addition to constituting a 

fraud on the creditors of Diastar and the U.S.  Patent and Trademark Office, are part of an 

intentional effort to trade on the goodwill of Hallmark Licensing. 

Hallmark Licensing opposed HIl's applications for registration of HALLMARK and 

HALLMARK925 (the "Opposed Marks") because (a) the Opposed Marks are confusingly 

similar to Hallmark Licensing's senior rights in the HALLMARK DIAMONDS and 

HALLMARK RINGS registered marks;  (b) the Opposed Marks are confusingly similar to 

Hallmark Licensing's senior rights  in other HALLMARK marks,  including expansive registered 

and common law trademark rights dating back to  1925; and (c) the Opposed Marks are  likely to 

dilute Hallmark Licensing's famous HALLMARK mark. 

However, for purposes of this summary judgment motion, the Board need not consider 

the full  extent of the broad and longstanding rights of Hallmark Licensing in the famous 

HALLMARK mark and the many wellestablished legal principles under which it should prevail 

over HII.  Instead, this Consolidated Opposition Proceeding can be  resolved on the following 

simple and straightforward grounds. The undisputed facts demonstrate that the Opposed Marks 

and the relevant goods are  identical  in all material  respects to prior registrations for 
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HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS owned by Hallmark Licensing. And it is 

undisputed that HII had made no  use in commerce of the HALLMARK mark as of the date the 

usebased application was filed. 

II.  Summary Judgment Standard 

The Board does not hesitate to dispose of cases on summary judgment when "the movant 

shows that there is  no genuine dispute as to any material fact and the movant is entitled to 

judgment as a matter of law."  Fed.  R. Civ. P . 56(a); see T.B.M.P.  § 528.01. If the moving party 

supports its motion with sufficient evidence that,  if unopposed, indicates there is no genuine 

dispute of material fact,  then the burden shifts to the nonmoving party to demonstrate the 

existence of a genuine dispute of material fact to be resolved at trial. Enbridge, Inc. v.  Excelerate 

Energy L.P., 92 U.S.P.Q.2d  1537,  1540 (T.T.A.B. 2009). Denials, unsupported arguments or 

statements, and conclusory statements do not raise genuine disputes of material fact.  See, e.g. , 

Sweats Fashions Inc. v. Pannill Knitting Co., 833  F.2d  1560, 4 U.S .P.Q.2d  1793,  1797 (Fed. Cir. 

1987); Levi Strauss & Co. v.  Genesco, Inc., 742 F.2d  1401,222 U.S.P.Q. 939,941  (Fed. Cir. 

1984). Based on these standards and  the undisputed facts set forth below, Hallmark Licensing is 

entitled to  summary judgment as a matter of law. 

III.  Summary judgment is proper because the Opposed Marks create a likelihood of 

confusion with the prior registrations for the HALLMARK DIAMONDS and 

HALLMARK RINGS marks. 

A.  Statement of Undisputed Material Facts - Part I 

1.  The HALLMARK DIAMONDS mark for use in conjunction with jewelry, 

diamonds and watches was registered on January 4,2011  with the DIAMONDS portion 

disclaimed. See Certified Copy of Certificate of Registration No. 3,898,292 attached hereto as 

Exhibit  1. 
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2.  The HALLMARK RINGS mark for use in conjunction with jewelry, diamonds 

and watches was registered on January 4,2011  with the RINGS portion disclaimed. See Certified 

Copy of Certificate of Registration No. 3,898,293 attached hereto as Exhibit 2. 

3.  The applications for the HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS 

marks were filed on May 12, 2003  by Diastar. See Exs.  1 and 2. 

4.  While the applications for HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS 

were pending, Rosenthal & Rosenthal,  Inc.  ("Rosenthal ") entered into a financing and  loan 

agreement with Diastar. See Declaration of Mr. Lauria attached hereto as Exhibit 3 at ｾ＠ 2. 

5.  To secure repayment of the millions of dollars Rosenthal advanced to Diastar, 

Diastar granted to  Rosenthal a security interest in all  of Diastar's intellectual property rights, 

including all  registered and unregistered trademarks, pending trademark applications, and all 

goodwill associated therewith. See Ex.  3, Lauria Decl. at ｾｾ＠ 34. 

6.  In 2008, Diastar filed  for bankruptcy. As a secured creditor, Rosenthal filed  a 

Proof of Claim, and the Bankruptcy Court allowed the claim, deeming it a first priority, secured 

lien on all of Diastar's assets. See Ex.  3, Lauria Decl. at  ｾ＠ 5 and Exhibit F, Bankruptcy Court 

Order, at p.  3. 

7.  Diastar never repaid  its debt to Rosenthal in full,  and the outstanding unpaid 

balance due to Rosenthal  was not released or forgiven. See Ex.  3, Lauria Dec!. at  ｾ＠ 6. 

8.  In 2014, Rosenthal foreclosed on its security interest  in  the HALLMARK 

DIAMONDS and  HALLMARK RINGS marks and conducted a private foreclosure sale under 

Article 9 of the Uniform Commercial Code of the marks,  including the federal  registrations 

therefor, and all associated goodwill  therein. Advance written notice of the foreclosure sale was 
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provided  to  Diastar,  its principals (who also own HII),  and  HI!. No one sought an injunction or 

ever filed  suit contesting the sale or seeking to set it aside. See Ex.  3, Lauria Decl. at  ｾ＠ 7. 

9.  Hallmark Licensing purchased the HALLMARK DIAMONDS and  HALLMARK 

RINGS marks,  including the federal  registrations therefor and all  the goodwill associated 

therewith, at  the foreclosure sale. See Ex.  3,  Lauria Decl.  at  ｾ＠ 8. 

10.  Pursuant to  the sale agreement, Rosenthal assigned all  the rights  in  the 

HALLMARK DIAMONDS and  HALLMARK RINGS marks,  including the registrations 

therefor and all  the goodwill associated therewith, to Hallmark Licensing. See Ex.  3,  Lauria 

Dec!.  at  ｾ＠ 10. 

11.  The assignment was recorded  in  the records of the United States Patent and 

Trademark Office. See Declaration of Barry M.  Katz attached hereto as Exhibit 4 at  ｾ＠ 2. 

12.  Hallmark Licensing owns the HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK 

RINGS marks, and that ownership is  reflected  in  the United States Patent and Trademark Office 

records for each of the registrations. See Exs.  1 and 2. 

13.  No one has filed  any legal action seeking to  set aside Hallmark Licensing'S 

ownership of the HALLMARK DIAMONDS and  HALLMARK RINGS marks. See Ex. 4, Katz 

Dec!. at  ｾ＠ 3. 

14.  Hallmark Licensing or its licensees are currently using the HALLMARK 

DIAMONDS and HALLMARK RINGS marks in commerce. See Ex. 4,  Katz Decl. at  ｾ＠ 4. 

15.  Hallmark Licensing has opposed HII's appl ication for  the  registration of 

HALLMARK, which application is  for use  in  connection with: 

Beads for use in the manufacture ofjewelry; Bracelets; Bronze jewelry; Brooches,· 

Charms; Costume jewelry,· Diamond jewelry,· Gemstone jewelry,· Identification bracelets; 

Jewelry,· Jewelry and imitation jewelry,· Jewelry boxes,· Jewelry boxes not ofmetal; 

Jewelry boxes ofmetal,· Jewelry boxes ofprecious metal,· Jewelry cases,· Jewelry cases 
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not ofprecious metal; Jewelry cases ofprecious metal; Jewelry caskets; Jewelry caskets 

ofprecious metal; Jewelry chains; Jewelry findings; Jewelry for attachment to clothing; 

Jewelry for the head; Jewelry in the nature ofarmbands; Jewelry organizers; Jewelry 

pins for use on hats; Jewelry ring holders; Jewelry to be affixed to bikinis,' Jewelry 

watches,' Jewelry, namely, amulets,' Jewelry, namely, crosses,' Jewelry, namely, precious 

metal plated real leaves andjlowers; Lapel pins,' Leather jewelry and accessory boxes,' 

Metal wire for use in the making ofjewelry, namely, jewelry cable; Pet jewelry; Pins 

beingjewelry; Plastic bracelets in the nature ofjewelry; Rings; Rings beingjewelry,' 

Watches and jewelry,' Watches, clocks, jewelry and imitation jewelry. 

See HALLMARK Application No.  77,457,422 attached hereto as Exhibit 5. 

16.  Hallmark Licensing has also opposed HII's application for the registration of 

HALLMARK925, which application is  for use  in connection with: 

Beads for use in the manufacture ofjewelry,' Body jewelry,' Bracelets,' Bronze jewelry,' 

Brooches,' Charms,' Clocks and watches,' Costume jewelry,' Dials for clock-and-watch

making,' Diamond jewelry; Gemstone jewelry; Gold; Gold alloy ingots; Gold and its 

alloys; Gold ingots; Gold, unworked or semi-worked,' Identification bracelets,' Jewellery 

and watches,' Jewellery [sic], clocks and watches,' Jewelry,' Jewelry and imitation 

jewelry; Jewelry boxes,' Jewelry boxes not ofmetal,' Jewelry boxes ofmetal; Jewelry 

boxes ofprecious metal; Jewelry cases; Jewelry cases not ofprecious metal; Jewelry 

cases ofprecious metal,' Jewelry caskets; Jewelry caskets ofprecious metal,- Jewelry 

chains; Jewelry findings,' Jewelry for attachment to clothing; Jewelry for the head,' 

Jewelry in the nature ofarmbands; Jewelry organizers,' Jewelry pins for use on hats; 

Jewelry ring holders,' Jewelry to be affixed to bikinis,' Jewelry watches,' Jewelry, namely, 

amulets,' Jewelry, namely, anklets,' Jewelry, namely, crosses; Jewelry, namely, precious 

metal plated real leaves andjlowers,' Jewelry, namely, stone pendants; Lapel pins; 

Leather jewelry and accessory boxes,' Metal wire for use in the making ofjewelry, 

namely, jewelry cable; Pet jewelry; Pins beingjewelry,' Plastic bracelets in the nature of 

jewelry,' Rings,' Rings beingjewelry,' Silver,' Silver alloy ingots,' Silver and its alloys; 

Silver ingots; Stainless steel jewelry bracelets,' Watch bands,' Watch bands and straps; 

Watch bracelets; Walch chains; Watch crowns; Watches; Watches and clocks; Watches 

andjewellery [sic},' Watches andjewelry; Watches, clocks, jewelry and imitation jewelry, 

all ofthe foregoing being made in significant part [rom sterling silver, namelv, 92.5% of 

pure silver 

See HALLMARK925 Application No.  77,666,333 attached hereto as Exhibit 6 (underlined text 

added during prosecution). 

17.  During prosecution of the Opposed Marks, HII acknowledged that the word 

HALLMARK is  the dominant component of each of the registered marks HALLMARK 

DIAMONDS and  HALLMARK RINGS and  the Opposed Marks. See Response to Office Action 
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in  the HALLMARK File History dated September 4, 2012 attached here to  as Exhibit 7 and 

Response to Office Action in  the HALLMARK925 File History dated September 25 , 2012 

attached hereto as Exhibit 8. 

18.  HI!  also acknowledged that that the "925" portion of the HALLMARK925 mark 

is descriptive of high purity silver (referred to as 925  silver because it  is 92 .5% pure silver, also 

known as sterling silver) when it amended the description of goods to  add the qualification that 

"all of the foregoing being made in  significant part from sterling silver, namely 92.5% of pure 

silver" to overcome the Trademark Examiner's Section 2(a) deceptive matter rejection. See 

Response to Office Action in the HALLMARK925 File History dated May 14, 2013 attached 

hereto as Exhibit 9. 

19.  The goods listed  in  the applications for  the Opposed Marks, and  the goods 

covered by the registered marks HALLMARK RINGS and HALLMARK DIAMONDS, are 

substantially identicalall jewelry, diamonds and watches, components thereof and closely 

related goods in  International Class 014. See Exs.  1,2, 5, and 6. 

20.  The Trademark Examiner refused registration of the Opposed Marks because of a 

likelihood of confusion with the HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS marks. 

See Office Action in  the HALLMARK File History dated March 6, 2012 attached hereto as 

Exhibit 10 and Office Action in the HALLMARK925 File History dated April  30, 2009 attached 

hereto as Exhibit 11. 

21.  The Trademark Examiner withdrew the Section 2( d)  refusals only after HIl 

provided a claim of common ownership of the applications and the HALLMARK DIAMONDS 

and HALLMARK RINGS registrations. See Response to Office Action in the HALLMARK File 
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History dated December 24, 2012 attached hereto as Exhibit 12 and Response to  Office Action  in 

the HALLMARK925 File History dated December 24,2012 attached hereto as Exhibit  13. 

22.  The registrations for  HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS are 

now owned by Hallmark Licensing, and  there is  no  longer common ownership between those 

registrations and the Opposed Marks. See Exs.  14. 

23.  The registrations for HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS 

contain no  limitations regarding trade channels or classes of customers. See Exs.  1 and 2. 

24.  The applications for the Opposed Marks contain no  limitations regarding trade 

channels or classes of customers. See Exs.  5 and 6. 

B. Applicable Law 

A mark cannot be registered  if it  "[c]onsists of or comprises a mark which so  resembles a 

mark registered  in the Patent and Trademark Office, or a mark or trade name previously used in 

the United States by another and  not abandoned, as to be likely, when used on or in connection 

with the goods of the applicant, to cause confusion, or to cause mistake, or to deceive."  15 

U.S .c. § 1052 (d).  Whether a likelihood of confusion exists between marks  is  "determined as a 

matter of law" and  is  "decided upon the particular facts  of the case."  In re Shell Oil Co., 992 F.2d 

1204,26 u.S.P.Q.2d  1687,  1688 (Fed. Cir.  1993); see also In re Mighty Lea/Tea, 601  F.3d 

1342,94 U.S.P.Q.2d  1257, 1258 (Fed. Cir. 2010). 

The likelihood of confusion analysis considers thirteen nonexclusive evidentiary factors 1 

(the  "DuPont Factors"), with recognition that certain factors will  be more relevant than others in 

IThe  Ou  Pont factors  are:  (I) The similarity of the  marks  in  their entireties as  to  appearance, sound, connotation and 
commercial  impression; (2) The  similarity and  nature of the goods or services as  described  in an  application or 
registration or  in  connection  with  which a prior mark  is  in  use;  (3) The similarity of established,  likelytocontinue 
trade channels; (4) The conditions under which and  buyers to  whom  sales are  made,  i.e.  "impulse" vs.  careful, 
sophisticated purchasing; (5) The  fame of the prior mark;  (6) The number and  nature of similar marks  in  use on 
similar goods;  (7) The nature and extent of any actual confusion; (8) The length of time during and conditions under 
which  there has  been concurrent use without evidence of actual  confusion; (9) The variety of goods on  which a mark 
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any particular analysis.  In re E. 1. Du Pont De Nemours & Co., 476 F.2d  1357,  177 U.S.P.Q. 

563, 567 (C.C.P.A.  1973). The relevant DuPont Factors will depend on the probative facts of 

each case.  In re Shell Oil Co., 26 U.S.P.Q.2d at 1688. And although the weight given to  the 

relevant DuPont factors may vary, the following two factors are key considerations in any 

likelihood of confusion determination:  (1) the similarity of the marks in  their entireties as to 

appearance, sound, connotation and commercial impression; and (2)  the relatedness of the goods 

or services as described  in the application and  registration(s). See, e.g., Federated Foods, Inc. v. 

Ft. Howard Paper Co., 544 F.2d  1098,  192 U.S.P.Q. 24, 29 (C.C.P.A.  1976); In re lola Techs., 

L.L.C, 95  U.S.P.Q.2d  1498,  1499 (TTA.B. 2010); In re Max Capital Group Ltd., 93 

U.S.P.Q.2d  1243,  1244 (TTA.B. 2010);  In re Thor Tech, Inc., 90 U.S.P.Q.2d  1634,  1635 

(T.TA.B. 2009); Trademark Manual of Examining Procedure ("TM.E.P.") § 1207.01  (1 7th ed. 

2016). 

The Federal Circuit has held  that the similarity of the marks, including appearance, 

sound, connotation, and commercial  impression, is a "predominant inquiry." Herbko Int'l Inc. v. 

Kappa Books Inc., 308 F.3d  1156,64 U.S.P.Q.2d 1375,  1380 (Fed. Cir. 2002).  And  in assessing 

the relatedness of the goods and/or services,  the more similar the marks at issue, the  less similar 

the goods or services need to be to  support a finding of likelihood of confusion. See In re Shell 

Oil Co., 26 U.S.P.Q.2d at 1689; In re lola Techs., 95  U.S.P.Q.2d at 1499.  If the marks of the 

respective parties are identical or virtually identical, the relationship between the goods and/or 

services need not be as close to  support a finding of likelihood of confusion as would be required 

if there were differences between the marks. See In re Shell Oil Co., 26 U.S.P.Q.2d at  1689; In re 

is  or  is  not used;  (10) The market  interface between applicant and  the owner ofa prior mark; (II) The extent to 
which appl icant has a right to  exclude others from  use of its  mark on its goods;  (12) The extent of potential 
confusion; and  (13) Any  other established  fact  probative of the effect of use. 
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Davey Prods. Pty, 92 U.S.P.Q.2d  1198,  1202 (T.T.A.B. 2009); In re Thor Tech, Inc., 90 

u.S.P.Q.2d at  1636; T.M.E.P.  § 1207.01. 

c.  Argument 

The DuPont Factors most relevant here are the similarity of the marks, the relatedness of 

the goods, and  the similarity of the channels of trade. Because the marks are identical  in pertinent 

paI1,  the goods are identical and closely related, and the goods are presumed to  travel  in  identical 

channels of trade, consumer confusion is  inevitable. 

The Opposed Marks (HALLMARK and HALLMARK925), are substantially identical  to 

Hallmark Licensing's registered marks HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS. 

Statement of Undisputed Material Facts ("SOF") ,r,r  1,2, 15, and  16.  Although Hallmark 

Licensing's registered marks include wording in addition to HALLMARK, namely, 

DIAMONDS and RINGS, such wording has been disclaimed. SOF ,r,r  1 and 2.  Disclaimed 

matter is  less significant and consequently given little weight when comparing marks. See In re 

Dixie Rests., Inc., 105  F.3d  1405,41  U.S.P.Q.2d  1531, 153334 (Fed. Cir.  1997); In re Nat'/ 

Data Corp., 753  F.2d 1056,224 U.S.P.Q. 749, 752 (Fed.  Cir.  1985); T.M.E.P.  §§1207.01(b)(viii) 

and  (c)(ii). Although one of the Opposed Marks includes matter in  addition to HALLMARK, 

namely "925," that additional matter is merely descriptive of a feature or characteristic of the 

subject goods.  SOF ,r  18.  Descriptive matter is less significant and consequently given little 

weight when comparing marks. See Edom Labs. v. Lichter, 102 u.S.P.Q.2d  1546,  1551 

(T.T.A.B. 2012); In re Anderson, 101  U.S.P.Q.2d  1912,  1918 (T.T.A.B. 2012). 

Accordingly, and as HII acknowledged in prosecuting its applications,  the dominant 

component of Hallmark Licensing's registered HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK 

RINGS marks and  the dominant component of the Opposed Marks  is  HALLMARK. SOF,r  17. 

There is  no dispute that the only distinctive element of any of the subject marks is HALLMARK. 
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Therefore, HALLMARK Licensing's  registered marks and  the Opposed Marks are all 

appropriately considered identical. 

In comparing the underlying goods, the applications for the Opposed Marks consist 

exclusively of items that are  identical to, or very closely related  to, the goods covered by 

Hallmark Licensing's registered HALLMARK DIAMONDS and  HALLMARK RINGS marks. 

The relevant marks (HALLMARK DIAMONDS, HALLMARK RINGS, HALLMARK, and 

HALLMARK925) are all  for use  in  conjunction with jewelry, diamonds and watches, or 

components thereof.  The additional  items listed  in the applications for the Opposed Marks 

consist only of specific items that fall  within those broad descriptions (e.g. , "Costume jewelry; 

Diamond jewelry; Gemstone jewelry" and "Leather Jewelry"  are all  types ofjewelry), or are very 

closely related  items such as jewelry boxes and jewelry organizers all within International Class 

014.  SOF  ｾ＠ 1,2, 15,16, and  19. 

In analyzing the channels of trade, neither the registrations for HALLMARK 

DIAMONDS and  HALLMARK RINGS nor the applications for the Opposed Marks contain a 

limitation on the channels of trade or classes of customers. SOF  ｾｾ＠ 23  and 24. And because the 

goods are  identical or very closely related , they are presumed to  travel  in the same channels of 

trade to  the same purchasers . See In re Dakin's Miniatures, Inc., 59 U.S.P.Q.2d  1593, 1595 

(T.T.A.B.  1999); In re Hartz Hotel Servs. , Inc., 102 U.S.P.Q.2d  1150,  1152 (T.T.A.B. 2012) 

("Because the services are  in part identical, we must presume that the channels of trade and 

classes of purchasers are the same."); Hewlett-Packard Co. v.  Packard Press, Inc., 281  F.3d 

1261,62 U.S.P.Q.2d  1001,  100405 (Fed.  Cir.  2002) ("As this court has previously stated, absent 

restrictions in  the application and registration, goods and  services are presumed to  travel  in the 

same channels of trade to  the same class of purchasers. ");  Octocom Sys. , Inc. v. Houston 
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Computers Servs. Inc., 918  F.2d 937,16 U.S.P.Q.2d  1783,  1787 (Fed. Cir.  1990) ("The authority 

is  legion that the question of registrability of an applicant's mark must be decided on the basis of 

the  identification of goods set forth  in  the application regardless of what the record may reveal as 

to  the particular nature of an applicant's goods, the particular channels of trade or the class of 

purchasers to  which the sales of goods are directed."); T.M.E.P.  §1207.01(a)(iii). 

The Trademark Examiner appropriately recognized  that the Opposed Marks would cause 

a likelihood of confusion with the registered marks HALLMARK DIAMONDS and 

HALLMARK RINGS. Both of the Opposed Marks were refused registration on that basis. SOF 

ｾ＠ 20. The Trademark Examiner withdrew the rejections only after HII eventually provided a 

claim of common ownership of the Opposed Marks and  the registered marks HALLMARK 

RINGS and HALLMARK DIAMONDS  in 2012. SOF  ｾ＠ 21 . 

Even setting aside for  the time being the questionable transfers2 HII presented to  the 

Trademark Examiner to  overcome the Section 2( d)  refusals, HII's claim of common ownership 

fails . The HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS marks were subject to a 

security interest held by Rosenthal since 2006. SOF ｾ ｾ＠ 36; See New York Uniform Commercial 

Code § 93 1 5(a)(l ) ("a security interest ... continues in collateral notwithstanding sale, lease, 

license, exchange, or other disposition thereof unless the secured party authorized the disposition 

free of the security interest"). Because the debt to Rosenthal was never paid, the security interest 

was never released. SOF  ｾ＠ 7.  Rosenthal  foreclosed on its security interest in  the HALLMARK 

DIAMONDS and  HALLMARK RINGS marks and sold them to  Hallmark Licensing in 2014. 

2HIl, its  principals, and  HU's  predecessor (Diastar) failed  to disclose the existence of the  HALLMARK 

DIAMONDS and HALLMARK RINGS  marks  to  the  trustee  in  the  Diastar bankruptcy proceedings (all  as described 
in  the Consolidated and  Amended Notice of Opposition). However,  the Board does not need  to determine the extent 
of any  fraudulent  behavior for  purposes of this  motion  as  Hallmark Licensing  is  not  relying on  fraud  or any 
particular characterization of facts  or events related  to  the transfers of the marks prior to the  foreclosure sale as  a 
basis  for  this motion. 
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SOF  ｾｾ＠ 89. Because Hallmark Licensing owns the HALLMARK DIAMONDS and 

HALLMARK RINGS marks and  registrations (SOF  ｾｾ＠ 1014), the "common ownership" 

between the Opposed Marks and the HALLMARK DIAMONDS and HALLMARK RINGS 

registrations that is necessary to avoid a likelihood of confusion does not exist. SOF  ｾ＠ 22. 

Instead, confusion is  inevitable, and the applications for the Opposed Marks should be denied. 

IV.   Summary judgment is  proper on Application No.  77,457,422 based on  the lack of 

bona fide use as of the filing date of the application. 

A.   Statement of Undisputed Material Facts  Part II 

25.  Pradip Jain is the president and only employee of HIl , and he  is  the one and only 

individual with knowledge of all of the operations of HII. See Excerpt from  Deposition 

Testimony of Pradip Jain attached hereto as Exhibit 14 and HIlls Response to  Interrogatory Nos. 

9 and  15  attached hereto as Exhi bit  15. 

26.  HII  was  incorporated on April 23, 2008. See HII  Certificate of Incorporation 

attached hereto as Exhibit 16 and Excerpt from  Deposition Testimony of Pradi p Jain attached 

hereto as Exhibit 17. 

27.  The day after it was incorporated, HII  filed  Application No. 77,457,422 on April 

24, 2008 with the Trademark Office for HALLMARK in class  14  for the  lengthy list of goods 

listed in SOF  ｾ＠ 15, claiming use of that mark on or in connection with those goods. See Ex. 5 

HALLMARK Application and HIlls Response to  Request for Admission No.1  attached hereto 

as Exhibit 18. 

28.  On the date that HII  filed  the subject application for HALLMARK, it had  not had 

any  sales of any products under the mark. See Excerpt from Deposition Testimony ofPradip Jain 

attached hereto as Exhibit  19. 
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29.  When pressed during his deposition, the strongest statement Mr. Jain was able to 

make regarding the use of HALLMARK by HII prior to  the filing date of the application was 

that he "might" have shown a sample or samples to  somebody somewhere on the day he formed 

HI!. See Ex.  19 Jain Depo Excerpt. 

30.  HII has not produced a single document evidencing use in  commerce at any  time 

of the HALLMARK mark by HI!. 

31.  HII admits that  it has never used the mark HALLMARK on some of the goods 

listed  in the application. See Ex.  18, Response to Request for Admission No.9. 

B.  Applicable Law and Argument 

For a trademark or service mark application based on use in commerce under §l(a) of the 

Trademark Act, the mark must be in actual use  in commerce on or in connection with all of the 

goods listed in the application as of the application filing date. See 15  U.S.c. §1051(a); 37 

C.F.R.  §§ 2.2(k)(1) , 2.34(a)(1 )(i) (2013); T.M.E.P. §901.01.  "The term 'use  in commerce' means 

the bona fide use of a mark  in  the ordinary course of trade, and  not merely to reserve a right in a 

mark."  15  U.S.c. § 1127. For example, shipping goods bearing applicant's mark from applicant's 

manufacturer to applicant does not constitute use  in commerce. See AvakojJv. Southern Pac. 

Co., 765  F.2d  1097,226 U.S.P.Q. 435, 436 (Fed. Cir.  1985); accord General Healthcare Ltd. v. 

Qashat, 364 F.3d 332, 70 U.S.P.Q.2d  1566,  1568 (Ist Cir. 2004); Clorox Co. v. Salazar, 108 

U.S.P.Q.2d  1083,  1086 (T.T.A.B. 2013) (finding applicant had not made bona fide use of its 

mark in commerce because it had not sold or transported goods bearing the mark in commerce as 

of the application filing date).  Where an application does not meet the use requirements,  it  is 

void ab initio. See Clorox Co. , 108  U.S.P.Q.2d at 1086; Aycock Eng'g, Inc. v. Airjlite, Inc., 560 

F.3d  1350,90 u.S.P.Q.2d  1301,  1305 (Fed. Cir. 2009). 
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The day after HII was  incorporated,  it filed  the HALLMARK application, claiming use of 

the mark in conjunction with over 40 jewelry items. SOF,r,r 2627 (See Part II starting on p.  13). 

At the time the application was filed,  HII had no bona fide use of the HALLMARK mark in 

commerce on or in connection with any of the goods listed  in the application. SOF ,r,r  25, and 28-

31. Accordingly, HIlls application should be deemed void ab initio as a matter of law and 

registration refused. 

V.  Conclusion 

For the reasons stated above, summary judgment should be entered in  favor of Hallmark 

Licensing, and HII's applications for registration of the Opposed Marks should be refused. 

Laila S.  Wolfgram 

STINSON LEONARD STREET LLP 

1201  Walnut Street, Suite 2900 

Kansas City MO 641062150 

Telephone:  (816) 8428600 

Facsimile:  (816) 6913495 

timothy. feathers@stinsonleonard.com 

trademark@stinsonleonard.com 
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EXHIBIT A  



Case 08-14641-DHS Claim 13-2 Filed 07/08/08 Desc Main Document Page 6 of 101 

. Execution Version 

ROSENTHAL & ROSENTHAL, INC. 

FINANCING AGREEMENT 

AGREEMENT dated as ofNovember  ｊＮｾ＠ ,2006, between DIASTAR, INC., aemporation  
duly organized and presently existing in good standing lDlder the laws ofthe State ofNew York  
(UBorrower"), whose chiefexecutive office is at 6117 Hamson Place, West New Yode, New Jersey  
07093; and ROSENTHAL" ROSENTHAL, INC. ("Lender"), a New York COIpOnrtion, with an  
address at  ]370 Broadway, New York, New York 10018.  

Borrower desires to (i) obtain loans and other financial accommodations .from Lender on a  
revolving  basis  upon  the  security  of the  ''Collateral'' as  herein defined  (the  "Revolving Credit  
Facility'') and (ii)have Lender guarantee the payment and performance byBorrower ofits obligation  
under the Consignment Agreement (as hereinafter defined) (the "Consignment Facility"). Now,  
therefore, Borrower and Lender agree as follows.  

SectioD 1 DEFINITIONS 

As used in this Agreement, these terms shall have the following meanings which shall be  
applicable to both the singular and plural forms ofsuch terms.  

1.1.  "Account Debtor" shall mean the account debtor with respect to a Receivable  
and any other person who is obligated on such Receivable.  

1.2.  "AtTiliate" ofaparty shall mean any entity controlling. controlled by, orunder  
common control with, the party, and the term "controlling" and such variations thereof shall mean  
ownership of a majority of the voting power of a party.  

1.3.  "Authorized RepreseDtatives" shall have the meaning assigned to such term  
as set fonh jn Section 4.2 hereof.  

1.4.  "Bauk" shall mean JP Morgan Chase Bank or its successors. 

1.5.  "Blocked Account" shall have the meaning provided in Section 6.7 hereof. 

1.6.  "'Blocked A«ouDt Blnk" shall have the meaning provided in Section 6.7. 

1.7.  "Business Day" shall mean a day on which Lender and major banks in New  

York City are open for the regular transaction ofbusiness.  

WB604A07110106 
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1.8.  "Cbange of Contro)"" shall mean (a) the occurrcnce ofany event (whether in 
one or more transactions) which results in the transferofcontrol ofBorrower to a Person who is not 
'an Original  Owner.  or  (b)  any  merger  or  consoJidation  of or  with  BOlTower  or sale  of all  or 
substantially all ofthe property or assets ofBonower.  For pwposes oflhis definition, "control of 
Bono"\Wr"  shall  mean  the  power.  direct  or  indirect (x)  to  vote  500/0  or more  of the ownership 
interests having ordinary voting power for the election of directors of Borrower or (y) to direct or 
cause the direction of the management and policies ofBorrower by contract or otherwise. 

J.9.  "Change, of Owuenbip" shall mean (a) ten percent (10%) or more of the 
ownership interests of Borrower is no longer owned or controlled by (including for the purposes of 
the calculation ofpercentage ownership, any ownership interests into which any ownership interests 
ofBonower held by the Original Owner is convertibJe or for which any such ownership interest of 
Borrower or any other Person may be exchanged and  any ownership  interests  issuable to such 
Original Owner upon exercising any warrants, options or similar rights which may, at the time of 
calculation, be held by such Original Owner) a Person who is an Original Owner or (b) any merger, 
consolidation or sale of substantially alJ ofthe property or assets ofBorrower. 

1.10."'Computer Hardware aDd Software" shall mean all of Borrower's rights 
(including rights  as  licensee and  lessee) with n:spect to  (i)  computer and  other electronic  data 
processing hardware, including all integrated computer systems, central processing units. memory 
units, display terminals, printers, computer elements, card readers, tape drives, hard and soft disk 
drives,  cables,  electrical supply hardware,  generators,  power equalizers,  accessories,  peripheral 
devices and other related computer hardware; (ii) all Software and all software programs designed 
for  use on the computers  and electronic data processing hardware described in  clause (i) above, 
including all operating system software, utilities and applicationprograms in any form (source code 
and object code in magnetic tape, disk orhard copyfonnal or any other listings whatsoever); (iii) any 
firmware associated with any of the foregoing; and (iv) any documentation for hardware. Software 
and  firmware described in clauses  (i), (iil and iliil above, including flow charts, logic diagrams, 
manuals, specifications, training materials, charts and pseudo codes. 

1.11. "CoDsigued Gold" sha1l have the meaning assigned to such term as set forth in 
Section 4.1  hereof. 

1.12."CODsigned  Gold  Purchase Pritt" shall  mean  the  purchase  price  for  the 
particular quantity ofConsigned Gold, whether or not incorporated into one ormore Finished Goods 
that is the subject ofa sale by Borrower to one or more of its customers, as such price is established 
pursuant to the Consignment Agreement. 

IJ3."CODsigDDleDt Agreement" shalJ mean that certainConsigrunent Agreement 
entered into contemporaneously herewith between Borrower, Consignor and Lender, as same may be 
amended, supplemented, restated, extended,  renewed. substituted or replaced. 
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l.l4."CollsignmeDt Claims" shall have the meaning assigned to such term as set 

froth in Section 4.3(b) hereof. 

1.15."Consignment Fee" shan mean afec to be paid by BOIl'Ower to Lender obtained 
by multiplying the value of the Consigned Gold under the Consignment Agreement by suchrate per 
annum as Lender shall, from  time to time, notify Borrower, which rate shal1 be effective seven (1) 
days after the date ofsuch notice.  The aforesaid per annum rate, is, as ofthe date ofthis Agreement, 
three percent (3.0%).  The Consignment Fee shaH  be computed based on a 360clay year, actual 
number of days elapsed, on the average daily balance oftbe Consigned Gold undertbeConsignmem 
Agreement,  for  the  period  commencing  on  each  Order  Date  (as  defined  in the  Consignment 
Agreement)  and ending on the Purchase Date  (as  defined  in  the  Consignment Agreement),  the 

Mandatory Purchase Date (as defined  in  the Consignment Agreement) or on the date  any such 
Consigned  Gold  is  returned to tbe  Consignor, as  the  case  may be.  For purposes  of each  such 
computation, the perounce value ofsuch Consigned Gold shall be as detennined inaccordance with 
the Consignment Agreement, which determination shall be binding and oonclusive on the Borrower, 
absent manifest error.  (For the avoidance of doubt, the Consignment Fee is in addition to the fee 
charged by Consignor pursuant to Section 4.4 ofthe Consignment Agreement.) 

1.16."CODsignmeDt  ReimbursemeDt  AmouDt"  shall  mean  any  and  ail  Lender 
Consignment  ObJigations  that  bave  been  advanced or paid or perfonned  by Lender under  the 
Consignment Agreement, the Lender/Consignor Guaranty Document, or otherwise. 

1.17."ConsigDor" shall mean HSBC Bank USA, its successors and assigns. 

1.18. "Contract  Right"  shan  mean  any right  of Borrower  to  payment under  a 
contract fOT the sale or lease ofgoods or the rendering ofsavicts, which right is at the time not yet 
earned by perfonnance. 

1.19."DeCanlt" shall have the meaning provided in Section 9.1 hereof. 

1.20."DeCauJt Rate" shall mean an interest rate equal to one and onehalfpercent 

(1.50%) per month. 

1.21."Depository Account" shall have the meaning provided in Section 6.7 hereof. 

1.22."Etrec:tive Rate" shall have the meaning provided in Section 3.1  hereof. 

1.23."Eligible Receivables" shall mean and include with respect to Borrower, eacb 
Receivable of Borrower arising in the Ordinary Course of Business and which Lender, in its sole 
credit judgment, shall deem to be an Eligible Receivable, based on such considerations as Lender 
may from time  to time deem appropriate.  A Receivable shall not be deemed eligible unless such 
Receivable is subject to Lender's first priority perfected security interest and no other Lien (other 

than Pemitted Liens), and is evidenced by an invoice or other documentary evidence satisfactory to 
Lender.  In addition, no Receivable shall be an Eligible Receivable if: 
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(a)  it arises out ()fa sale made by Borrower t() an Affiliate ofBorroweror to a 

Person controlled by an Affiliate ofBorrower; 

(b)  it is due or unpaid more than ninety (90) days after the original invoice 

date; 

(c)  fifty percent (50%) or more ofthe Receivables tiom such Account Debtor 
are not deemed Eligible Receivables hereunder.  Such percentage may, in Lender's sale discretion. 

be increased or decreased from time to time; 

(d)  any covenant, representation orwamurty contained inthis Agreement with 

respect to such Receivable has been breached; 

(e)  the  Account  Debtor  shall  (i)  apply  for.  suffer.  or  consent  to  the 
appointment of, or the taking ofpossession by. areceiver, custodian, trustee or liquidator ofitself or 
of all or a substantial part ofits property or cad a meeting of its creditors. (ii) admit in writing it! 
inability, or be generally unable, to pay its debts as they become due or cease operations ofits present 
business, (iii) make a general assignment for the benefit ofcreditors, (iv) commence avoluntary case 
under any state  or  federal  bankruptcy laws  (as now or hereafter in effect),  (v) be adjudicated a 
bankrupt or insolvent, (vi) file a petition seeking to take advantage ofany other law providing forthe 
reliefofdebton, (vii) acquiesce to, or fail to have dismissed, any petition which is filed against it in 
any  involuntaJy  case  under  such  bankruptcy  Jaws,  or  (viii)  take  any  action  for  the  purpose  of 

effecting any ofthe foregoing; 

(f)  the sale is to an Account Debtor outside the continental United States of 
America, unless the saJe is on letter ofcredit, guaranty or acceptance terms, in each case acceptable 
to Lender in its sole discretion; 

(g)  the sale to the Account Debtor is on abillandhold, guaranteed sale, sale-
andreturn, sale on approval, consignment or any other repurchase or return basis or is evidenced by 
chattel paper; 

(h)  Lender believes. in its sole judgment, that collection ofsuchReceivable is 
insecure  or that  such Receivable  may  not be paid  by reason of the  Account Debtor's  financial 

inability to pay; 

,  (i)  the ACcOWlt  Debtor  is  the United  States of America.  any  state or any 
department, agency or instrumentality ofany ofthem, unless ｂｯｲｲｯｾｲ assigns its right to payment of 
such Receivable  to Lender pursuant to  the  Assigmnent of Claims Act of 1940, as amended  (31 

U.S.C. SubSection 3127 et seq. and 41  U.S.C. SubSection 15 et seq.) or has otherwise complied 

with other applicable statutes or ordinances; 

G)  the goods giving rise to such Receivable have not been delivered to and 
accepted  by  the  Account Debtor or  the  services  giving  rise  to  such  Receivable  have  not  been 
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performed by the Borrower and accepted by the Account Debtor or the Receivable otherwise does 

not represent a final sale; 

(k)  the Receivables ofthe Account Debtor exceed acredit limit detenn.ined by 
Lender. in its sole discretion, to the extent such Receivable exceeds such limit; 

(1)  the Receivable  is  subject to  any offset, deduction, defense, dispute,  or 
counterclaim, the Account Debtor is also a creditor or supplier of Borrower or  the Receivable is 
contingent in any respect or for any reason; 

(m)  the Borrowerhas made any agreement with any Account Debtor for any 
deduction therefrom, except for djscounts or allowances made in the Ordinary Course ofBusiness 
for prompt pa)'lDent, all ofwhich discounts or allowances are reflected in the calculation ofthe face 
value ofeach respcctive invoice related thereto; 

(n)  any return, rejection or repossession ofthe merchandise has occurred or 
the rendition of services has been disputed; 

(0)  such Receivable is not payable to Borrower, or 

(P)  such Receivable is not otherwise satisfactory to Agent as determined in 
good faith by Agent in the exercise ofits discretion in a reasonable manner. 

1.24."ERISA" shall mean the Employee Retirement Income Security Act of1974, as 
amended. and all rules and  regulations from  time to time promulgated thereunder. 

1.25."Finished Goods" shall mean goods manufa.ctlRd or processed, by or on behalf 
of Borrower containing Consigned Gold, which are ready to be sold by Borrower to Borrower's 

customers. 

1.26."GAAP" shall mean generally accepted  accounting principles  in the United 
States of America as in effect from time to time as set forth in the opinions and pronouncements of 
the Accounting Principles Board and the American Institute ofCertified Public Accountants and the 
elements and pronouncements ofthe Financial Accounting Standards Board which are applicable to 
the circumstances as ofthe date ofdetermination consistently applied. 

1.27. "Guarantor" shall mean  any Person who  may now or hereafter guarantee 
payment or performance of the  whole  or  any part  of the  Obligations  and "Guarantors" means 

collectively all such Persons. 

1.28. "Intellectual Property" shall mean all past. present and future:  trade secrets, 
knowhow and other proprietary information; trademarks, internet domain names, setvice marlcs, 
trade dress, trade names, business names, designs, logos, slogans (and all translations, adaptations, 

derivations and combinations of the foregoing) indicia and oilier source andlor business identifiers, 
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and the goodwill ofthe business relating thereto and aU registrations or applications for registrations 
which have been or may hereafter be issued thereon throughout the world; copyrights (including 
.copyrights for computer programs) and copyright registrations OJ applications for registrations which 
have  heretofore been or may hereafter be issued  throughout the world and all tangible property 
embodying the copyrights, unpatented inventions (whether or not patentable); patent applications and 
patents; industrial design applications and registered industria] designs; license agreements related to 
any ofthe foregoing and income therefrom; books, records, writings, computer tapes or disks, flow 
diagrams, specification sheets, computer software, source codes, object codes, executable code, data, 

databases and other physical manifestations. embodiments or incOIporations ofany ofthe foregoing; 
the  right  to sue  for  all  past, present and  future  infringements of any of the foregoing;  all other 
intellectual property; and aU common law and other rights throughout the world in and to all of the 

foregoing. 

I.29."JDveDtory of Owned Gold" shall mean, as of the date of determination, all 
gold owned by Borrower, which constitutes Inventory oftbe Borrower, whether or not in the custody 
or possession, actUal or constructive, of the Borrower. 

1.30."Lender  CODsignment  Obligations"  shall  mean  any  and  all obligations, 
liabilities and  indebtedness of every kind, nature. and description owed by Lender to Consignor, 
whether direct or indirect, absolute or contingent,joint or several, due or to become due, pennanent 
or  secondary,  liquidated  or unliquidated,  secured  or unsecured,  arising  under or  related  to  the 
Consignment Agreement or any Lender/Guaranty Documents, whether now existing or hereafter 

arising. 

1.31."Leoder/CoDsigaor  Guaranty  Documents"  shall  mean  the  Consignment 
Agreement, that certain Guaranty Agreement dated the same date as this Agreement, entered into 
between Consignor and Lender and any other agreement, whether now existing or hereafter arising, 
as  same  may  be  amended.  restated.  supplemented  or  substituted,  relating  to,  memorializing, 
evidencing andlor securing the Lender Consignment Obligations. 

1.32."LieD'" shall mean any interest in property securing an obligation owed or due 

to, or a claim by, a Person other than the owner of the property. whether such interest is based on 
common law,  statute or contract.  The  tenn "Lien" shall  also  include reservations, exceptions, 
encroachments, easements, rightsofaway, covenants, conditions, restrictions, Jeases and other title 
exceptions and encumbrances affecting property.  For the purpose ofthis Agreement, Borrower shall 
be deemed to be the owner of any property which it has acquired or holds subject to a conditional 
sale agreement or other arrangement pursuant to which title to the property has been retained by or 
vested in some other Person for security purposes. 

1.33."LoaD  AC4:ount"  shall mean  the Loan Account  as  described  in Section 2.1 

hereof. 
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1.34.  "Loan Documents" shall mean this Agreement, the Security Agreement, any 

Guaranty,  any Guarantor  security  agreement  or  instrwnent  and  any  and  all other  agreements, 
'instnunents and documents, including guaranties, pledges, powers ofattorney, consents, interest or 
currency swap agreements or other similar agreements and all other .writings heretofore, now or 
hereafter  executed  by Borrower or any  Guarantor and/or  delivered  to  Lender  in  respect  of the 
transactions contemplated by this Agreement. 

1.35. "Margin'! shall mean one and onehalfpercent (1.50%) per annum. 

1.36,"MateriaJ Adverse Effect" shall  mean a materiil adverse  effect on (a)  the 
condition (financial or otherwise). results ofoperations, assets, business, properties or prospects of 
Borrower or any  Guarantor,  (b)  Borrower's  ability  to duly  and  punctually payor perfonn  the 
Obligations in accordance with the terms thereof. (c) the value ofthe Collateral, or Lender's Liens on 
the Collateral  or the priority of any  such Lien or (d)  the practical  realization of the benefits  of 
Lender's rights and remedies under this Agreement and the other Loan Documents, 

1.37."Maximum Consignment Line" shall mean the lesser of (i) $),500,000.00 or 
(H) 5000 fine troy ounces of gold, as measured and valued in accordance with the tenns hereof or 
(iii) flne troy ounces of goJd having a value (as measured and va1ued in accordance with the terms 
hereof) ofnot more than $3,500,000.00. 

1.38."Maxlmum Rate" shall have the meaning provided in Section 1 0.2 hereof. 

1.39."Maximum Revolving Credit Facility" shall mean $5,000,000.00. 

1.40."Net Amoun' of Eligible Receivables" shall mean the gross amount ofEligible 
Receivables less sales, excise or similar taxes, returns, discounts, ciaims, credits and allowances of 
any nature at any time issued, owing, granted, outstanding or claimed, and less (witllOut duplication) 
all amounts payable by any Account Debtor on Eligible Receivables if IU1Y Eligible Receivable of 
such Account Debtor is unpaid more than one hundred twenty (120) days fonowing its invoice date. 

1.41."Obligations"  shall  mean  all  obligations.  liabilities  and  indebtedness  of 
Borrower to Lender or an Affiliate ofLender. however evidenced, arising under this Agreement and . 
alJ  other documents,  instruments and agreements executed  at any time  in conjunction with this 
Agreement,  under any other or  supplemental  financing  provided  to Borrower by Lender or  an 
Affiliate ofLender. or independent hereofor thereof, whether now existing or incurred from time to 
time hereafter and whether before or after terminationhereof, absolute or contingent, joint or several, 
matured or unmatured.  direct or indirect,  primary or secondary,  liquidated or unJiquidated,  and 

whether  arising  directly  or  acquired  from  others  (whether  acquired  outright,  by  assignment 
unconditionally  or  as  col1ateraJ  security  from  another  and  including.  without  limitation, 
participations or interest of Lender in obligations of Borrower to others). and including (without 

limitation)  a11  of Lenders  charges,  commissions.  fees,  interest,  expenses,  costs  and  reasonable 
attorneys'  fees  chargeable  to  Borrower  in  connection  therewith.  For the  avoidance  of doubt, 

"Obligations" shall  be deemed  to  include  (i)  any  interest  accruing  on  any  of the  forgoing  after 
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maturity, or after the filing ofany petition in bankruptcy, or the commencement ofany insolvency.  
reorganization or like proceeding relating to Borrower, whether or not aclaim for postfiling or post- 

. petition interest is allowed in such proceeding; (ii) any Consignment Reimbursement AmoWlt; and  

(iii) Consignment Fees. 

1.42."Oriaiull Owner" shall mean, collectively. Pramod Jain and Pradip Jain. 

).43.  "Ordinary Coune of Business" shall mean with respect to Borrower, the 

ordinary COUl'SC  of Borrower's business as conducted on the date of this Agreement. 

1.44. "Overadvance" shall mean any portion ofall loans and advances which on any 
day exceeds the product of the Receivables Advance Percentage mUltiplied by the Net AmoWlt of 

Eligible Receivables. 
. . 

1.45."P ermitted Overadvance" shall mean an OveI:advance authorized by Lender, 
which, as of the date  of this Agreement, shall be in the principal sum of Six Hundred Thousand 
Dollars ($600,000.00).  The Permitted Overadvance shall reduce, as ofthe first day ofeach month, 
by the sum ofs16.666.67. except that on the thirty-sixth ＨＳＶｾ month, the remaining unpaid principal 
balance ofthe Permitted Overadvance and aU accrued and unpaid interest thereon shall be reduced 

to zero. 

1.46."Perso.a" shaH mean any person, fum. COIpOration. parblership, limited liability 
company, association, company, trust, estate, custodian. nominee. government or agency orpolitical 
subdivision thereofor other individual or entity. 

1.47."Plan" shall mean an employee benefit plan now or hereafter maintained for 
emp10yees ofBorrower that is covered by Title IV ofERlSA. 

1.48."Prime Rate" shall  mean the highest prime rate from  time to  time publicly 
announced  in New York City by lPMorgan Chase Bank, and ifJP Morgan Chase Bank no longer 
publishes its prime rate, Lender shall designate a substitute therefore, which shall be a New York 
Money Center Bank. 

1.49."Receivables" shall  mean and  include  all  of Borrower's accounts, contract 
rights, instruments (incJuding those evidencing indebtedness owed to Borrower by its Affiliates). 
documents.  ｣ｨ｡ｾ･ｬ＠ paper  (including  electronic  chattel  paper).  general  intangibles  relating  to 
accounts. drafts and acceptances, credit card receivables and all other forms ofobligations owing to 
Borrower arising out of or in connection with the sale  or  lease  of Inventory or  the rendition of 
services,  all  supponing  obJigations,  guarantees  and other security therefor.  whether  secured or 
unsecured. now existing or hereafter created, and whether or not specifically sold or assigned to 

Lender hereunder. 

1.50."Receivables  Advance  Percentage"  shall  mean  the  Receivables  Advance 

Percentage as specified in Section 2.1  hereof. 
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1.51."Reportable Event" shall mean any ofthe events set forth inSection 4043(b) of 

ERISA. 

I.52."SeeD rity AgreemeDt" shall mean Umt certainSecurity Agreement executed and 
delivered by Borrower in favor ofLender, as the same may be amended, restated, supplemented or 
otherwise modified from time to time. 

J.53. "UCC"  shall mean the  New York Unifonn Commercial Code, as same may be 

amended or otherwise modified. 

1.54.When used in this Financing Agreement,  (a) the tenns ACCOunt Certificated 
Securi.!Y. Chatte) Pager, Commercial Ton Claims, Deposit Account. Document, Electronic Chanel 
Paper,  ggyipment, Financial  Asset,  Fixture, General  Intangibles. Goods,  Instrument,  Invent0JJ:. 
Investment Property,  LetterofCRgit Rights. payment Intangibles. Pros;ee<is.  Security.  Security 
Entitlement, Software. Supporting Obli@ations. Tangible Chattel foper and Uncertificated Sec!;gjty 
have the respective meanings assigned thereto under the UCC; and (b) all tenns indicating Collateral 
having the  meanings  assigned  thereto  under  the  UCC  shaU  be deemed  to  mean  such property. 
whether now owned or hereafter created or acquired by Borrower or in which Borrower now has or 
hereafter acquires any interest.  To the extent the definition ofany category or type ofcollateral is 
expanded by any amendment, modification or revision to the UCC, such expanded definition win 
apply automatically as of the date ofsuch amendment, modification or revision. 

SectioD 2  LOANS 

2.1.  Subject to the tenns and conditions set forth in this Agreement, Lender shan 
make Joans to Bonower from time to time, at Borrower's request. which loans in the aggregate shall 
not exceed the lesser of (0 seventyfive percent (75%) (the "Receivables Advance Percentage") of 
the Net Amount of Eligible Receivables which have been validly assigned to Lender and in which 
Lender holds a perfected security interest pursuant to the terms hereofranking prior to and free and 
cJear of all  Liens,  interests  and  rights  of others,  plus  the  Permitted  Overadvance;  minus  the 
aggregate of all unpaid Consignment Reimbursement Amounts;  ｾ the Lender Consignment 
Obligations outstanding from time  to time relating to  the Consigned Gold  (which shall  include, 
without limitation,  the value of the Consigned Gold, as determined each day by Lender using the 
valuation protocol set forth  in the Consignment Agreement; minus such reserves  as Lender may 
deem, in its sole discretion, proper and necessmy from time to time (including, without limitation, 
such reserves for owned or Consigned Gold that is not in Borrower's physical possession, unless 
Lender is in receipt ofconsents and waivers, in form and substance satisfactory to Lender, from the 
Persons in possession thereof); and (ii) the Maximum Revolving Credit Facility.  The making ofany 

loan in excess ofthe percentages set forth above shall not be deemed to modify such percentages or 

create  any  obligation  to  make  any  further  such  loan.  All  such  loans  (and  aU  other  amoun1S 
chargeable to Borrower under this Agreement orany supplement hereto, including without limitation 

the fees and cbarges set forth in Section 3 hereof) shaU be charged to a Loan Account in Borrower's 
name on Lenderls books.  Lender shall  render to Borrower each month a statement of the Loan 
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AccoWlt (and all  credits  and  charges thereto) which shall be  considered correct and accepted  by 
Borrower and conclusively binding upon Borrower as an account stated except to the extent that 
'Lender  receives  a  written  Dotice  by  certified  or  registered  mail  or  by  a  reputable  nationally 
recognized overnight courier service which teooersa receipt upon deliveIY ofBorrowers exceptions 
within 30 days after such statement has been mailed by ordinary mail to 'Borrower at the mailing 
address ofBorrower set forth in this Agreement or such other address as Borrower may designate in 
writing to Lender by certified or registered mail or by a reputable nationaUy recognized overnight 
courier  service which  tenders  a receipt  upon  delivery.  The Receivables Advance  Rate may  be 
increased or decreased by Lender at any time and from time to time in the exercise ofits reasonable 
discretion.  Borrower consents to any such increases or decreases and acknowledges that decreasing 
the Receivable Advance Rate or  increasing or imposing reserves  may  limit or restrict advances 
requested by Borrowing Agent.  . 

2.2.  A request for an advance hereunder shall be made. or shall be deemed to be 
made. in the fonowing manner:  (i) Borrower may give Lender notice ofits intention to borrow, in 
which  notice  Borrower  shall  specify  the  amount  of the  proposed  borrowing.  and  1he  proposed 
borrowing date, no later than 11 :00 a.m. New York City Time on the proposed borrOwing date. and 
iftendered after 11 :00 a.m. New York City Time. the proposed borrowing date shall be deemed the 
Next Business Day, provided, however, that no such request may bemade at a time when there exists 
a Default or an event or circumstance or condition which, with the passage oftime or the giving of 
notice or both, would constitute a Default; and (ji) the becoming due ofany amount required to be 
paid  under  this  Agreement,  whether as  interest  or for  any other Obligation  (including.  without 
limitation. Consignment Reimbursement Amounts). shall be deemed irrevocably to be a request for 
an advance hereunder on the due date in the amount required to pay such interest orother Obligation. 
As an accommodation to Borrower, Lender maypermn facsimile or electronic requests for loans and 
electronic transmittal of instructions. authorizations. agreements or reports to Lender by Borrower. 
Unless  Borrower  specifically  directs  Lender  in  writing  not  to  accept  or  act  upon  facsimile  or 
electronic communications from Borrower, Lender shall have no liability to Borrowerfor any loss or 
damage suffered by Borrower as a result of Lender's honoring of any requests, execution of any 
instructions. authorizations,or agreements or reliance on any reports communicated to itby facsimile 
or electronically and purporting to bave heen sent to Lender by Borrower andLender shan have no 
duty to verify the origin of any such communication or the authority ofthe person sending it. 

2.3.  Borrower hereby irrevocably authorizes Lender to disburse the proceeds of 
each Joan requested, or deemed to be requested. pursuant to this subsection 2.3 as follows:  (i) the 
proceeds of each advance requested under subsection 2.2m shall be disbursed by Lender in lawfuJ 
money of the United States of America in immediately available funds,  in the case of the initial 
borrowing, in accordance with the terms of the written disbursement letter from Borrower, and in the 
case of each subsequent borrowing. by wire transfer (or such other means as may be available, as 

detennined by Lender) to such bank account as may be agreed upon by Borrower and Lender from 

time to time or elsewhere ifpursuant to a written direction from Borrower; and (ii) the proceeds of 
each advance requested or deemed requested under sybsection 22(ii} shall be disbursed by Lender by 

way ofdirect payment of the relevant interest or other Obligation. 
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2.4.  Upon  demand  Borrower  shall  repay  to  Lender  the  amount  of any  Over 
advance  in excesS of the Permitted Overadvance.  Commencing with the fust day of the month  
. following the date ofthis Agreement, and on the first day ofeach month thereafter, Borrower's Loan 
Account shall be charged the sum ofS16,666.67. being the mandatory monthly principal reduction of 
the Permitted Overadvance.  Notwithstanding anything contained herein to the contrary, the unpaid 
Permitted Overadvance shaH become due and payable in full upon the occurrence of a Default. 

2.S. All Consignment Reimbursement Amounts and other Lender Consignment  
Obligations shall be charged against the Loan Account  

2.6.  The unpaid advances, together with all accrued and unpaid interest, costs and  
fees and al1 other ObJigations, sha]) be due and payable in full on October 31, 2009, to Lender at the  
office of Lender  in New York. New York,  subject to earlier prepayment as herein provided. or  

. thereafter if the term of this Agreement is extended as herein provided. 

Section 3  LENDER'S CHARGES 

3.1.  Borrower agrees  to pay to Lender, on the f)Tst  day of each month, interest 
(computed on  the basis ofibe actual number ofdays eJapsed over a year of 360 days) (a) on that 
portion ofthe average daily balances in the Loan Account during the preceding month. at a rate per 
annum  (the  "Effective Rate")  equal  to  the  Prime Rate  pJus  the  Margin,  (b) on the  outstanding 
principal balaDce ofthe Permitted Overadvance, at a rate per annum equal to the Prime Rate plus  ｾ＠
two and  onebalfpercent (2.50%) and (c) on the amount of Overadvances (excluding Permitted  .)'cz.. 
Overadvances), if any, at a rate of five percent (5%) per annum  in excess of the Effective Rate;  ｾ＠
provided. however, the Prime Rate shall not, under any circumstances, be less ｴ］ｴｰ･ｲ｣･ｮｴｾＧ＠
per annum.  Any change in the effective interest rates due to a change in the Prime Rate shall take  S  I 

effect on the date ofsuch change in the Prime Rate.  ｾｾ＠

3.2.  Borrower agrees to pay to Lender the Consigmnent Fee, which Consignment  
Fee shall be  charged each month against the LOilll Account, or at Lender's option, upon notice to  
Borrower, the Consignment Fee shaH be paid within five (5) Business Days after Lender transmits to  
Borrower the monthly Loan Account statement referred to in Section 2.1 above.  Lender shal] pay to  
Consignor  the  fee  due  by Borrower  to  Consignor  pursuant  to  Section 4.4  of the  Consignment  
Agreement.  Such payment shall be an advance requested or deemed requested under subsection  
2.20U hereof.  The Consigrunent Fee shall  be  deemed  earned  in ful1 on  the date when .due and  
payable and shan Dot be subject to rebate or proration upon the tennination of this Agreement for any  
reason.  Notwithstanding anything contained herein to the contrary, upon the occurrence of a Default  
the Consigmnent Fee shaH  be increased to the Default Rate.  

3.3.  Borrower shaU pay to Lender an annual facility fee in the amount  ｯｦｾｨｲ･･Ｍ

quarters of one percent (0.75%) of the Maximum Revolving Credit Facility payable on thc closing  

date and on each anniversary ofthe closing datc thereafter. The annual fee shall be deemed earned in  
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full on  the  date when  due and payable  and  shall not  be  subject to  rebate or proration upon  the 

tennination ofthis Agreement for any reason. 

3.4.  Borrower shall  pay to  Lender monthly  an administration fee  of $750.00. 
payable monthly in arrears on the first day ofeach calendarmonth. as long as the Obligations remain 
Wlpaid  and/or unperl'ormed  and  this Agreement remains  in effect.  If Borrower fails  to  furnish 
monthly electronic accounts receivable aging reports as more particularly set forth in Section 7.6 
below, the admi.nistration fee shall  increase to $1,000.00 fOJ each month that an account receivable 
aging report remains delinquent with such increase commencing with the month such delinquent 
aging report was due.  In addition, if Borrower fails to furnish to Lender the financial reports and 
infonnation required to be delivered pursuant to Sections 7.6 and 7.7 below, Borrower shall pay to 
Lender, fOJ each day any such report or item ofinfonnation remains delinquent, the sum ofS50.00 
per day, per delinquent report or item ofinfonnation.  The payment of such increased administration 
fee and such delinquent reporting fee  shan not operate to cure Borrower's breach of the aforesaid 
reporting covenants and Lender reserves all ofits rights and remedies as a result of such breach. 

3.5.  A statement ofall ofLender's charges set forth in this Agreement or any ofthe 
other loan documents executed and delivered in conjunction herewith shall accompany each monthly 
statement ofllie Loan Account and, except as set forth in Section 3.2 above, such charges shall be 
payable by Borrower .within five  (5) days  after receipt of such statement.  In lieu of the separate 
payment ofcharges, Lender at its option, shall have the right to debit the amount ofsuch charges to 
Borrower's Loan AccOWlt, which charges shall be deemed to be first paid by amoWlts subsequently 
credited to the Loan Account.  As more fully provided in Section 10.2 hereof. in no event shall the 
interest charges hereunder exceed the Maximum Rate. 

3.6.  Interest and fees  (calculated on the ｍ｡ｾｩｭｵｭ Revolving Credit Facility and 
the Consignment Facility) hereWlder shall be computed on the basis ofa year of360 days and for the 
actual number ofdays elapsed.  Ifany payment to be made hereunder becomes due and payable on a 
day  other  than  a Business  Day,  the  due  date  thereof shall  be  extended  to  the  next  succeeding 
Business  Day  and  interest  thereon  shall  be  payable  at  the  applicable  Effective  Rate  (or  other 
applicable rate) during such extension. 

Section .<I CONSIGNMENT FACILITY 

4.1.  Borrower shan perfonn its obligations and covenants under the Consignment 
Agreement in accordance with the tenns thereof.  Upon the occurrence ofany Event ofDefault (as 
defined under the Consignment Agreement) or any breach by Consignor under the Consignment 
Agreement, Borrower shall immediately notify Lender, in writing. ofany such Event ofDefault or 
breach.  The  Consignment  Agreement  shan not be amended, modified, extended. tenninated or 
changed in any way, nor may any provision thereofbe waived without Lender's prior written consent 
in each instance, which consent shall be granted or withheld, in the Lender's sale discretion. 
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4.2. Borrower shall deliver to Lenqer a cenificate or letter certiJYing to Lenderthe· 
name(s) of aU  person(s) ("Authorized Representatives'') who are authorized by and on behalf of 
"Borrower  to  tranSact  consignment,  purchase  and  sale  transactions  with  Lender.  Lender  may 
conclusively rely on such certificate or letter until it shall receive 8 further certificate from Borrower 
canceling or amending the prior list ofAuthorized Representatives.  Any person identifying himself 
or herself as an Authorized Representative of Borrower shall have the right to effect transactions 
under this Agreement.  Lender shall have no responsibility or obligation to ascertain whether the 
person is in fact the Authorized Representative of Borrower which he or she claims to be or is, in 
fact,  authorized  to  effect  the  transaction.  Borrower authorizes  Lender  to  initiate  consignment 
transactions made by BOITower telephonically.  Any such telephonic requests  shall  be promptly 
confinned,  in writing  (by facsimile  or  ･ｾｭ｡ｩｊＩ＠ by Borrower.  Borrower authorizes Lender, at  its 
option to record electronically all telephonic requests for transactions that Lender may receive nom 
Borrower or any other person purporting to act on behalf of Borrower. 

4.3.  Borrower acknowledges and agrees as follows: 

(a)  Lender  bas  not  made  and  does  Dot  btreby  make any 

representation or warraDty of any kind or nature, express or implitd, with  J:'esped  to  the 

Consigned  Gold  aDd  Lender hereby disclaims  aoy  and  all  express or implied warranties 

relating to the CODsigned  GoJd, including, witbout limitation, any warranty witb respec:t to 

title, quality, quantity, delivery, lack of delivery, merchantability or moen for a particular. 

purpose. 

(b)  Lender shall not have any liability (whether in tort, contract or equity 
or  otherwise)  for  any  claims.  causes  of action,  losses,  damages,  liabilities,  costs  or expenses 
(including. without limitation, attorney's fees and costs) imposed on, inctDTed by or asserted against 
Borrower  in  connection  with  or  resulting  from  or  in any  way  relating  to  the  transactions  or 
relationships  contemplated  under  the  Consignment  Agreement,  or  any  act.  omission  or  event 
occurring in connection therewith (the "Consigrunent Claims',). unless it is determined by a final 
non.appeaJable judgment or a court order binding on Lender. that the Consignment Claims are solely 
attributable to Lender's gross negligence or willfu] misconduct.  In any such litigation or proceeding. 
Lender shall be entitled to the benefit ofa rebunable presumption that it acted in good faith and with 
the  exercise  of ordinary  care  in  the  performance  by  it  of the  terms  of this  Agreement,  the 

Consignment Agreement and the Lender/Consignor Guaranty Documents.  Borrower bereby releases 
Lender ofand from any present or hereafter arising Consignment Claims, unless such Consignment 
Claims are a direct and proximate result ofLender's gross negligence or willful misconduct 

(c)  Borrower is not a thirdparty beneficiary under the LenderlConsignor 
Guaranty Documents and shall have no independent or direct claim or cause ofaction against Lender 

thereunder. 

4.4.  Borrower shall  immediately,  on  ､･ｭ｡ｮ､ｾ＠ pay to  Lender the Consignment 

Reimbursement Amount. 
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4.5.  Pursuant  to  the  tenns of the  Consignment Agreement, Borrower shall be 
pennitted to use the Consigned Gold in its manufacturing and refining processes in order to create 
'the Finished  Goods  before Borrower purchases  the Consigned Gold, but shall  not sell Finished 
Goods wdess and until it has purchased the Consigned Gold that is incorporated therein.  Borrower 
shall use the Consigned Gold only in the ordinary course of its business as conducted on the date of 
this Agreement and in accordance with all applicable laws and regulations. 

4.6.  Borrower shaH  (i)  except as hereinafter provided, maintain the Consigned  . 
Gold at Borrower's place ofbusiness located at 6] 17 Harrison Place, West New York, New Jersey 
07093 (the ''Borrower's Premises',); (ii) keep the Consigned Gold in such a manner so as to avoid 
any  theft or other loss or damage  thereto;  and  (iii) take  aU  appropriate  security precautions and 
follow all directives and recommendations ofBorrower's insurance carriers and security consultants 
(the "Security Measures'').  Provided no Default shall have OCCUlTed and be continuing. and no event 
shan  have occurred which, with  the passage of time or the  giving of notice or both, becomes a 
Defauh, Bonower may maintain Consigned Gold having an aggregate value of no more than ten 
percent  (lO%)  of  the  Consigned  Gold  delivered  to  Borrower  pursuant  to  lhe  Consignment 
Agreement, at any time, as valued in accordance with the provisions ofthe Consignment Agreement, 
at  one or more  locations  other  than  at  the  Borrower's  Premises  (the  "'Third  Party Locations''), 
provided, however, Borrower properly safeguards  (or  ｣｡ｵｳ･Ｎｾﾷ＠ to be  safeguarded) such Consigned 
Gold that is not located at the Borrower's Premises in a manner substantially similar to the Security 
Measures and Borrower shall, if requested by Lender, furnish to Lender (8) detailed reports, in form 
and substance satisfactory to Lender, identifying the quantity and status of the Consigned Gold, the 
party  baving  control  and  access  to  same  and  the  address  of the  Third  Party Location  and  (b) 

processor acknowledgements and consents, in form and substance satisfactory to Lender, at the sole 
cost and expense ofBorrower. 

4.7.  On  the  effective  date  of this  Agreement,  Lender's  representative  and 
Borrower's  Authorized  Representative  shall  conduct  an  opening  date  physical  inventory of all 
Finished Goods and Consigned Gold, which inventory shall be in fonn and substance satisfactoryto 
Lender and shall include a review ofall supporting documentation relating to the Consigned Gold. 
At such times as Lender shall require, Borrower's Authorized Representative shall conduct such 
physical inventorjes ofthe Consigned Gold and all relevant supporting documentation and prepare 
updated inventory reports, in form  and substance satisfactory to Lender. 

4.8.  Finjshed  Goods  may  be  processed  for  shipment  and  sale  to  Borrower's 
customers. provided that  (i) with  respect to  cash  sales of such Finished Goods,  the Borrower's 
customers shaU have made payment for such Finished Goods on or prior to the shipment or delivery 
thereofin an amount at least equal to the Consigned Gold Purchase Price relating to such Finished 
Goods,  and  (ii) with respect to credit sales, each such sale results  in the creation of an  Eligible 
Receivable such that the Net Amount ofthe Eligible Receivable is at  least equal to the Consigned 
Gold Purchase Price relating to such Finished Goods so sold.  If the sale price ofany cash sale or the 
Net Amount of the EJigible Receivable generated from the sale ofsuch Fin;shed Goods is less than 
the  Consigned Gold  Purchase Price re1ating to such Finished Goods, Borrower shall, prior to the 
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shipment of any such Finished Goods, deliver tc?  Lender the amount of any such insufficiency by 
bank, cashiers or certified check or wire transfer, which pa)'IIlent shall be deposited into the Blocked 
'Account or Lender's Account, as applicable.  At Lender'S option, any such insufficiency may be 
charged  to the Loan Account. 

4.9.  All requests for delivery ofConsigned Gold from BOITower shall be.made in 
accordance with the provisions ofthe Consignment Agreement.  Lender shall have no obligation to 
order any Consigned Gold pursuant to the Consigmnent Agreement ifthere exists and is continuing a 
Default or if there shall occur and be continuing an event which, with the passage of time or the 

giving of notice or both, would constitute a Default hereunder. 

4.1 O.  Borrower  shall  furnish  to  Lender  copies  of aU  schedules,statements, 
documents, notices, communications and instruments (i) received by BOITower from or on behalf of 
Consignor,  immediately upon  receipt,  (ii) delivered by or on behalf of Borrower to Consignor,  . 
simultaneously with the delivery thereofto Consignor.  In addition, Borrower shall furnish to Lender  . 
such schedules, statements, documents and information re1ating to the Consigned Gold as requested 
by Lender and in such form and substance as is satisfactory to Lender. 

4.11.  If, pursuant to the Consignment Agreement (i) Consignor elects to terminate 
the  Consignment  ａｧｲ･ｾｭ･ｮｴ＠ for  any  reason  other  than  an  Event  of Default  (as  defined  in the 
Consignment  Agreement)  thereunder  or  (ii)  Borrower  elects  to  terminate  the  Consignment 
Agreement in accordance with the terms thereof, and there bas occurred no Default or e.vent which, 
with the giving ofnotice or passage oftime or both would constitute a Default, at BOlrower's wrinen 
request, prior to the effective  ､｡ｴ･Ｎｯｦｾ･＠ !ermination ofthe Consignment Agreement, Lender shall 
consider entering into a three pany consignment agreement with Borrowerand a financial institution 
selected by ｂｯｲｲｯｾｲ and reasonably acceptable to Lender and executing and delivering in favor of 
such financial  institution guaranty documents, each under tenns substantially similar to the terms of 
the Consignment Agreement and the Lender/Consignor G\laranty Documents, as the case may be, 
provided  such  documents  shill)  be coterminus  with the  Revolving  Credit  Facility.  The 
determination  to  enter  into  Ii substitute  or  replacement  consignment  agreement  and  guaranty 
documents, and the terms and conditions thereof. shall be at Lender's sole and absolute discretion.  If 
the Consignment Agreement is not replaced or substituted as aforesaid prior to the effective date of 
the termination thereof, at Lender's option, Lender shall have the right to terminate this Agreement. 
Any such  termination  of this Agreement shall be subject to the provisions of Sections 9 and  10 

hereof. 

4. J2.  Borrower shall bear the entire risk ofloss. theft, damage or destruction ofthe 
Consigned Gold, whether or not insured, on or after delivery ofthe Consigned Gold to  ｂｯｲｲｯｷｾｲ＠ in 

accordance with the provisions of the Consignment Agreement. 

4.13.  Borrower shall maintain and deliver evidence to Lender ofsuch insurance as is 

required by Lender written by insurers, in amounts and with lender loss payee, additional insured and 
other  endorsements,  satisfactory  to Lender relating  to  the Consigned Gold.  All  premiums with 
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respect to such insurance shall be paid by Borrower as and when due..  Accurate and certified copies 
ofthe aforesaid policies shan be delivered by Borrower to Lender.  IfBorrowerfails to comply with 

. the  requirements of this  Section 4.13,  Lender may  (but  shall  not be  required  to) procure  such 
insurance and endorsements at Borrower's expense and charge the cost thereof to Borrower's Loan 

Account as an Obligation. 

4.14.  Borrower acknowledges and agrees that, (i) whether.or not the Consigrunent 

Agreement andlor the Consigrunent Facility is detennined  to be a true consignment arrangement 
(i.e.,  where  title to  the  Consigned Gold remains in Sovereign or Lender, as applicable, Wltil  the 
Consigned Gold is purchased or returned by Borrower), at any time on or after the commencement of 
any voluntary or involuntary bankruptcy or other insolvency proceeding, by or against Borrower, 
Lender  shall  have  the right,  but not  the  obHgation,  exercisable  in  Lender's  sole  and  absolute 
discretion,  to  (8)  pay  to  the  Sovereign  all  sums  due  or  to  become  due  to Sovereign under  the 
Consignment Agreement, whether or not demand fOl' payment by Sovereign is made upon Lender 
thereunder,  and  whether or not  such payment by Lender creates an  Overadvance (in excess of 
Pennitted Overadvance) or overline situation and/or (b) pay to Sovereign the Consigned Gold 
Purchase Price  for  an  ot any portion of the  Consigned  Go]d  delivered  to or for  the  benefit of 
Borrower under the Consignment Agreement or hereunder; (ii) Lender shall have the right, in its sole 
and absolute discretion, at any time upon or after the occurrence ofa Default or a default hereunder 
that, with the passage of time or the giving of notice or both Would become a Default, to terminate 
the Consignment Agreement and/or the Consignment Facility, in wbich case, at Lender's election. 
Lender may exercise its rights under clause  (i) above  andlor require that Borrower immediately 
return to Sovereign or Lender an (or a portion) oftbe Consigned Gold; (iii) upon any such payment 
by Lender referred to in clauses (i) and (ii) above, the amount ofsuch payment to Sovereign shall 
become a Consignment Reimbursement Amount (and, for the avoidance of doubt, an Obligation 
hereunder), payable on demand; and (iv) from and after Lender's payment as aforesaid, such swn so 
paid shaD bear interest at the Default Rate until paid in full. 

4.15.  Notwithstanding anything contained herein to iliecontr8I}', and without in any 
way limiting or affecting Se.C1ion 5hereof, and as 8 precaution in the event the Consignment Facility 
and the transactions contemplated in 'Ibis Section 4 are determined not to be a true consignment, but 
rather a security arrangement, Borrower hereby grants to Lender a security interest in, or continuing 
lien upon and a right ofsetoff against, and Borrower hereby assigns, transfers, pledges and sets over 
to Lender, the Consigned Gold, now or hereafter delivered to Borrower for Borrower's benefit and 
wherever  located, which  shall  be  construed  to  be Borrower's inventory and  a component of the 

Collateral. 

SectioD 5  SECURITY INTEREST IN COLLATERAL 

5.1. As security for the prompt performance, observance and payment in full ofall 

of the Obligations, Borrower grants to Lender a security interest in, a continuing lien upon and a 

right of setoff against,  and  Borrower hereby  assigns,  transfers, pledges and  sets over to Lender 
(collectively,  including any  other assets of Borrower in  which Lender may be granted a security 
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interest, the "Collateral',): (i) all Receivables (whether ornot Eligible Receivables and whether or not 
specifically  listed  on  any  schedules.  assignments  or  reports  furnished  to  Lender),  (ii)  all  of  ' 
Borrower's property, and the proceeds thereof, now or hereafter beldor received by or in transit to 
Lender or held by others for Lenders account, including any and all deposits, balances, sums and 

credits ofBorrowc:r with, and any and all claims of Borrower against, Lender, at any time existing, 
(iii) all  credit  insurance  policies,  and  all  other  insurance  and  all  guarantees  relating  to  the 
Receivables  or  other  ConateraI,  (iv)  Certificated  Securities;  (v)  Chattel  Paper;  (v)  Computer 
Hardware and Software and all rights with respect thereto, including. any and all licenses, options, 

warranties,  service  contracts,  program  services,  test  rights,  maintenance  rights,  support  rights, 
improvement  rights,  renewal  rights  and  indemnifications,  and  any  substitutions,  replacements, 
additions or modeJ conversions ofany ofthe foregoing; (vi) ContractRigbts; (vii) Deposit AccoWlts; 
(viii) Documents;  (ix) Equipment;  (x) Financial  Assets; (xi) Fixtures;  (xli) General IntangibleS, 
including, without limitation, Payment Intangib]es, Software and all sums due ,or to become due to 
Borrower on account ofthe New York City Relocation Credit nom the City ofNew York; (xiii), 
Goods  (including  aU of its  Equipment, Fixtures  and  Inventmy).  and  aU  accessions,  additions, 
attachments, improvements, substitutions and replacements thereto and therefore; (xiv) Instruments; 
(xv) Intellectual Property;  (xvi)  Inventory (which shall  include,  as  applicable,  Consigned  Gold, 
whether or not specifically listed on any schedules or reports furnished to Lender); (xvii) Investment 
Property;  (xviii)  money  (of every jurisdiction whatsoever);  (xix);  LetterofCredit Rights;  (xx) 
Payment Intangibles; (xxj) Security Entitlements; (xxii) Sofiware;'(xxiii) Suppo,rting ObHgations; 
(xxiv) Uncertificated Securities; and  (xxv) to the extent not  included  in  the  foregoing,  al]  other 
personai ｰｲｯｾ ofany kind or description; together with all books, records. writings, data bases, 
information  and  other  property  relating  to,  used  or useful  in  connection  with,  or  evidencing, 
embodying, ｩｾ｣ｯｲｰｯｲ｡ｴｩｮｧ＠ or refening to any ofthe foregoing, and all Proceeds, products, offspring, 
rents, issues, profits and returns ofand ftom any oftbe foregoing; provided tbat to the extent that the 
provisions of any lease or  license of Computer Hardware and  Software or Intellectual Property 
expressly prohibit (which prohibition is enforceable under applicable law) any assignment thereof, 
and the gnmt ofa security interest therein, Lender will not enforce its security interest in Bonower's 
rights under such lease or license (otherthan in respect ofthe Proceeds thereof) for so )ong as such 
prohibition continues, it being understood that upon request ofLender, Borrower wi)) in good faith 
use reasonable efforts to obtain consent for the creation ofa security interest in favor ofLender (and 
to Lender's enforcement ofsuch security interest) in such Lender's rights under such lease or license. 
Such security interest in favor .0fLender shall continue during the teon oflhis Agree.ment and until 
payment in full ofall Obligations, whether or not this Agreement shaD have sooner tenninated. 

5.2.  Borrower shall promptly notify Lender in writing upon incurring orotherwise 

obtaining a Commercial Tort Claim after the closing date against any third party and, upon request of 
Lender.  promptly  e.nter  into an amendment to this  Agreement and  do such  other acts or things 

deemed appropriate by Lenderto give Lender a security interest in any such Commercial Tort Claim. 

S.3. Borrower shaH promptly notify Lender inwriting upon acquiring or otherwise 

obtaining any Collateral after the date hereof consisting ofDeposit Ac<:ounts, Investment Property, 

Le1terof·Credit Rights  or Electronic Chattel  Paper  and,  upon  the  request  of Lender, promptly 
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execute such other documents, and do such other acts or things deemed appropriate by Lender to 
deliver to Lender control with respect to  such Collateral; promptly notify Lender in writing upon 
'acquiring or  otherwise obtaining any Collateral after the date hereof consisting of Documents or 
Instruments and, upon the request ofLender, will promptly execute such other documents, and do 
such other acts or things deemed  appropriate by Lender to  deliver to Lender possession of such 
Documents which are negotiable and Instruments, and, with respect to nonnegotiable ｄｯ｣ｵｭ･ｾｴｳＬ＠ to 
have such nonnegotiable Documents issued in the name ofLender; and with respect to Collateral in 
the possession of a third party, other than Certificated Securities and Goods covered by aDocument 
and obtain an acknowledgement from the third party that it is holding the Collateral for the benefit of 

Lender. 

5.4.  Borrower. as requested or instructed by Lender, sball execute alJ instruments, 
assignments or docwnents as are necessary to perfect Lender's Lien upon any oflbe Collateral and 
shall take such other action as may be required to perfect or to continue the perfection ofLender's 
Lien uport the Collateral.  Borrower hereby authorizes Lender to prepare and file in any jurisdiction 
any and all financing statements as are required by the UCC'or'otherwise and/or deemed necessary or 
appropriate by Lender to perfect or continue the perfection of Lender's Lien upon the Collateral. 
Unless prohibited by applicable law, Borrower hereby irrevocably authorizes Lenderto file any such 
financing statements, including. without limitation, financing statements that indicate the CoHateral ' 
(i) as all assets ofBorrower or words of similar dfect; or (ji) as being ofan equal or Jesser scope, or 
with greater or lesser detail, than as set forth in Section 5.1, on Borrower's behalf.  Borrower also 
hereby  ratifies  its  authorization  for  Lender  to  have filed  in  any jurisdiction any  like  financing 
statements  or  amendments  thereto  if filed  prior  to  the  date  hereof.  The  parties  agree  that  a 
photographic or other reproduction ofthis Agreement shall be sufficient as a financing S1atement and 
may be  filed  in  any appropriate office in  lieu thereof.  At Lender's request, Borrower shaH  also 

,promptly  execute  or  cause  to  be  executed  and  shan  deliver  to  Lender  any  and  alJ  documents, 
instruments and agreements deemed necesslUj' by Lender to give effect to or carry out the terms or 
intent ofthis Agreement and related Joan documents. 

5.5.  At  Lender's  request,  Borrower win mark  its  books  of account  and  other 
records relating to Receivables with appropriate notations satisfactory to Lender disclosing that the 
Receivables have been assigned to Lender and will provide Lender with confirmatory  ｾｳｩｧｮｭ･ｮｴ＠
schedules  in fonn  satisfactory to Lender,  copies of customers'  invoices. evidence of shipment or 
delivery, and such further information as Lender may reasonably require. Borrower win take any and 
alJ steps and observe such formalities as Lender may request from time to time to create and maintain 
in Lender'S favor a valid  and  first  lien upon.  security interest  in and pledge of all of Borrowers 
Receivables  and  aU other  Collateral,  including  without  limitation  by.  way  of filinS  financing 
statements and other notices and amendments and renewals thereofthat may be requested by Lender 
to maintain such security interest in and pledge of the Collateral. 
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Section 6   CUSTODY  AND  INSPECI10N  OF  CPLLATERAL  AND 
CONSIGNED  GOLD  AND  RECORDS;  COLLECI10N  AND 
HANDLING OF COLLATERAL 

6.1.  Until Borrower's authority so to do is  ｴ･ｲｭｩｮ｡ｴｾ､＠ at any  ｴｩｭｾ＠ by notice from 
Lender, Borrower will. at its own expense ｾ､ on ｾ､･ｲＧｳ behalf. collect as Lender's property and in 
trust  for  Lender all  payments  and  prepayments  on  ReceivabJes,  and  shall  not commingle  such 
collections with Borrowers own funds.  As to all moneys so collected, including an prepayments by. 
customers,  Borrower shan  on the day  received  remit all  such collections to  Lender  in the form 
received.  An amounts  collected  on Receivables  when received by Lender  shall  be  credited  to 
Borrowers Loan Account, adding two (2) Business Days for coUection and clearance ofremittances. 
Such credits shaJl be conditional upon final payment to Lender.  Nothing contained in this Section 

6.1, or otherwise in the Agreement, shaH be deemed to limit Lender's rights and powers pursuant to 
Section 8 of the Agreement. 

6.2.  All  records,  Jedger  sheets,  correspondence,  contracts  and  documentation 
relating to Of evidencing Receivables, the Consignment Agreement and the Consigned Gold shall, 
until delivered to Lender or removed by Lender from Borrower's Premises, be kept on Borrower's  . 
Premises, without cost to Lender, in appropriate containers in safe places, bearing suitable legends 
identifying them and aU related files,containers, receptacles and cabinets as being under Lender's 
dominion  and  control.  Lender shall  at aU reasonable  times  have  fun  access to and  the  right to 
examine and make copies of Borrowers books and records, to confirm and verify all Receivables 
assigned  to Lender  and  the  status of the Consigned Gold  and  to do whatever ,else Lender deems 
necessary to protect its interest.  At any time after the occurrence and during the continuation ofa 
Default, Lender may remove from Borrower's Premises, or requi1e Borrower to deliver any contracts, 
documentation,  files  and  records  relating  to  Receivables,  the Consignment  Agreement  and  the 
Consigned  Gold,  or  Lender  may.  without  cost  or  expense  to Lender,  use 'such  of Borrower's 
personnel, supplies and space at Borrower's places ofbusineas as may be reasonably necessary for 
collection ofReceivables and any other Collateral. 

6.3.  Borrower will immediately upon obtaining knowledge thereofrepor1 to Lender 
all reclaimed, repossessed or returned merchandise, ACCOWlt Debtor claims and any other matter 
affecting the value. enforcesbility or col1ectibility ofReceivab1es and any material matter adversely 
affecting  the  Consigned  Gold.  Any merchandise  reclaimed  or repossessed  by or  returned  to 
Borrower  will  be  subject  to  Lenders  security  interest  All  claims  ｑｮｾ＠ disputes  reJating  .to 
Receivables are to be promptly adjusted by Borrower with the prior approval ofLender and within. 
reasonable time, at its own cost and  ･ｾｰ･ｮｳ･Ｎ＠ Lender may, at its option, settle, adjust or compromise, 
claims and disputes relating to Receivables which are not adjusted by Borrower within a reasonable 
time, as detennined by Lender in its sole discretion.  . 

6.4.  Borrower  shaH  reimburse  Lender  on  demand  for  all  costs  of collection 

incurred  by  Lender  in  efforts  to  enforce  payment  and  performance  of the  Obligations.  the 
Receivables, recovery ofor realization upon any other ColJateral. including attorneys' fees and the 
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fees and commissions ofcollection agencies.  AU and any fees, costs and expenses, ofwhatever kind  
and nature, including taxes of any kind, which Lender may incur in filing public notices (including  
. appraisal fees and advertising costs), and the reasonable charges ofany attorney whom Lender may  
engage in preparing and filing documents, making titJe or lien examinations and rendering opinion  
letters, as well as expenses incurred bjLender(including all reasonable attorneys' fees and including  
Lender's  out  of pocket expenses  in conducting periodic  field examinations of Borrower and the  
coUateral plus Lender's prevailing per diem charge for each of its examiners in the field and office,  
now $850 per person  per day),  in administering the credit  facilities  and protecting, maintaining,.  

.  preserving,  enforcing  or  foreclosing  the  pledge,  lien  and  security  interest  granted  to  Lender 
hereunder, whether through judicial proceedings or otherwise, or enforcing its rights and remedies 
hereunder and  under any other loan documents evidencing, securing or in any way relating to the 
transactions  contemplated  herein  or  therein  or  conecting  the  Receivables.  or  recovery  of or 
realization upon any  other Collateral, or  in defending or prosecuting any actions or proceedings 
arising out of or related to  its transactions with Borrower, including actions Or proceedings which 
may involve any person asserting a priority or claim with respect to the Collateral, shaU be borne and 
paid for by BOlTo}VCr on demand, shall constitute part ofthe Obligations and may at Lender's option' 
be charged to Borrower's Loan Account.  Notwithstanding anything contained herein to the contrary, 
provided there has ｯ｣｣ｾ･､ no Default or an event or circumstance which, with the passage oftime 
or the giving of notice or ｢ｯｾ would constitute a Default, the aggregate cost payable by Borrower 
for  field examinations  shall  not  exceed $20,000.00 during each twelve (12) month period (such 
aggregate annual cost ｾｨ｡ｮ expressly exclude the cost ofthe field examination conducted by Lender 
in connection With its initial dl.le diligence).  There shall be no limit on Borrower's obligation to pay 
for  or  reimburse  Lender for  the  cost of field  examjnations  if there bas occurred  a Default or a 
potential Default as aforesaid. 

6.5,  If a Receivable  includes a charge for any tax payable to any governmental 
taxing authority, Lender is authorized, in its sole discretion, to pay the amount thereofto the proper 
taxingauthority for the account ofBorrower and to charge Borrower therefore, provided, however 
that Lender shall not be liable for any taxes to any governmental taxing authority that may be due by 
Borrower.  '" 

6.6.  Whether or not a Defauh has occUJ'l'Cd;any ofLender s officers, employees or 
agents shall have the right, at any time or times hereafter. in the name ofLender, any designee of 
Lender, or Borrower, to verify the validity, amount or any other matter relating to any Receivables by 
mail, telephone, electronic communication or otherwise.  Borrower shall cooperate fuJlywith Lender 
in an effort to facilitate and promptly conclude any such verification process. 

6.7.  All proceeds C'fCollateral shall, at Lender's option, be deposited by Borrower 
into  either  (i)  a bank  account  owned  by  and  maintained  in  the  name  of Lender  at  a financial 
institution selected by Lender (the "Lender Account''), (ii) a lockbox account, dominion account or 
such other "blocked account" ("Blocked Accounts'') established at a bank or banks (each such bank, 
a "Blocked Account Bank") pursuant to an arrangement with such Blocked Account Bank as may be 
selected  by  Borrower  and  be acceptable  to  Lender  or  (iii) depository  accounts  ("Depository 
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Accounts''} established at the Bank: or such other Blocked Account Bank: for the deposit of such 

proceeds,  With  respect to each Blocked AccoWlt, Borrower. Lender and each Bl<>eked AccoWlt 
Bank shall  enter into a deposit account control agreement in fonn and substance satisfactory to 
Lender directing such B10cked AccoWlt Bank to transfer such funds so deposited to Lender. either to 
any account maintained by Lender at said Blocked Account Bank or by wire transfer to appropriate 
account(s) of Lender.  All funds deposited in such Blocked AccoWlts shall immediately become the 

property ofLender and Borrowershall obtain tllC agreement by such Blocked Account Bank to waive 
any offset rights against the funds so deposited.  Lender does not assume any responsibility for such 
blocked account arrangement, including any claim ofaccord and satisfaction orrelease with respect,  . 
to deposits accepted by any Blocked Account Bank thereUJJder.  With respect to the Lender Account, 
an proceeds of Conateral shall be deposited in the form received with any required endorsements, 
provided, however, Borrower hereby appointS Lender Borrower's attomey*infact, coupled with an 
interest, to supply or correct any missing or erroneous endorsements on any instruments representing 
proceeds  of CoUateraL  All  deposit  accounts  and  investment  ac,cOlmts  of Borrower  and  its 

subsidiaries  arc  set  forth  on  Schedule  6.7.  Notwithstanding  anything  contained  herein  to  the 
contrary, so long as no Default or event, circumstance or condition which, with the givins ofnotice 
or passage  of time  or both. would  constitute  a Default, has  octurred  and  is  continuing,  if the 
collection of proceeds on accOlDlt of the Collateral.exceeds the sums required to satisfy in full the 
'then'outstanding Obligations, at BQrrower's request, upon the clearance ofsuch funds, Lender shall 
make avaiJable such excess to Borrower for working capital purposes, 

6.8.  To the extent Inventory held for sale or lease has been produced by Borrower, 
il has been and will be produced by Borrower in accordance with the Federal Fair Labor Standards 
Act of 1938, as amended, and all  rules, regulations and orders thereunder. 

6.9,  To expedite coUection. Borrower shaU endeavor in the first instance to make 
collection  of its Receivables  for  Lender.  All  remittances  received  by  Borrower  on  account of 
Receivables, together with the proceeds orany other Collateral, shall be held as Lender's propertyby 
Borrower as trUstee ofan express trust for Lender's benefit and Borrower shalJ immediately deposit 
same  in kind  in  the  Lender Account or the Blocked Account, for  application on account of the 
ObJigations.  At any  time  after the  occurrence of a Default and  during the  continuation thereof, 
Lender shall have the right to notify AccoWlt Debtors that the Receivables have been assigned to 
Lender and to coUect the Receivables directly in its own name, or in the name ofunder's agent, and 

to charge the collection costs and expenses, including reasonable attorneys'  fees to Borrower. 

Section 7  REPRESENTATIONS, COVENANTS AND W ARRANllES 

As an inducement to Lender to enler into this Agreement, Borrowerrepresents, covenants and 

warrants (which shan survive the execution and delivery of this Agreement) that: 

7.1.  Borrower  is  a corporation  duly organized  and  presently  existing  in good  

standing under the laws ofthe State ofNew York.  Borrower is duly quaJified and existing in good  
standing in every other state in which the nature of its business requires it to be qualified.  
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7.2.  The execution, delivery and perfonnance of this Agreement are within the 
corporate powers ofBorrower,have been duly authorized by appropriate corporate action and are not 
.in contravention of the tenns of Borrower's charter or byJaws or of any indenture, agreement or 
undertaking to which Borrower is a party or by which it may be bound.  Borrower warrants that it is 
and covenants that it sha11 remain solvent at all times while this Agreement is in effect. 

7.3.  Borrower is and shall.be. with respect to alllnventory, the owner thereoffree 
from any.tien, security interest or encumbrance ofany kind, except Permitted Liens. No Receivable' 
or any other Collateral has been or shall hereafter be assigned. pledged or transferred to any person 
other than the Lender or in any way encumbered or subject to asecurity interest except to Lender and 
BOITower shall defend the same against the claims of all persons. 

7.4.  Borrower's books and records relating to the Receivables, the other CoHateral, 
the Consignment Agreement and the Consigned Gold are main1ained at the chiefexecutive ｯｦｦｩｾ･＠ of 
Borrower as set forth in this Agreement.  Except as otherwise stated below, the principal executive 
office ofBonower is located at such address IUld has been so located on a continuous basis for not 
less  than  six  months.  Borrower  shall· not  change  such  location without Lender'S  prior written 
consent, and, upon making any such change. Borrower agrees to execute any documents or notices 
which Lender may require. 

7.5.  All loans and advances requested by Borrower under this Agreement shall be 
used  for  the general corporate and business purposes of Borrower.  Borrower acknowledges and 
agrees that Lender shall not have any employment related liabiJities, responsibilities or obligations to 
or  for Borrower's  employees,  all  of which  shall' he and  remain  the  responsibility of Borrower. 
Lender sha1J  not make any advances hereunder into a payroll accClunt maintained by BorrClwer. 

7.6.  Borrower  shall  maintain  its  shipping  foons,  invoices  and other  related 
documents  in a fonn reasonably satisfactory to Lender and shall maintain its books, records and 
accounts in accordance with GAAP.  Borrower shan furnish to Lender (both electronically and by 
hard copy) (a) accounts receivable agings monthly, l10t later than the 15111 ofeach month. covering the 

previous month;  (b) inventory reports (which shall, without limitation, identify the inventory by 
category,  show  the  purchase  dates  of the  inventory,  and  all  pertinent  information  relating  to 
Consigned Gold  received by BOITower on consignment); (i) weekly, not later than Wednesday of 
each week, covering the period through Friday ofthe previous week; and (ii) monthly, not later than 
the 151:11 of each month, covering the previous month; and (c) a detailed status report relating to the 
Consigned Gold, in form and substance satisfactory to Lender, weekly, not laterthan Wednesday of 
each week, covering the period through Friday ofthe previous week, and monthly, not later than the 
IS1ll day ofeach month, covering the previous month. 

7.7.  Borrower  shall  furnish  to  Lender  such  other  information  regarding  the 

business affairs and financial condition ofBorrower as Lender may, from time to time, reasonably 
request, including, without limitation (a) reviewed financial statements, as at the end ofand for each 
fiscal year of Borrower, as soon as practical and in any event within one hundred twenty (120) days 
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after the end of each such fiscal  year,  in such detail and scope as Lender may require  including 
without limitation, a balance sheet, a statement of income, a statement of cash flows  and notes, 

. prepared  by  independent  certified  public  accountants  reasonably  acceptable  to  Lender;  and 
concurrently with such financial statements, awritten statement signed by such independent certified 
public accountants to the effect that, (1) in making the examination necessaxy in connection with the 
preparation ofsuch financial statements, they have not obtained any knowledge ofthe existence of 
any Default, or (ii) ifsuch independent certified pub]jc accountants shall have obtained froni.such 
examination any such knowledge, they shall disclose in such written statement the Default and"the 
nature thereof. (b) financial statements prepared internally as at the end ofand for each fiscaI quarter, 
as soon as practical and in any event within fortyfive (4S) days after the end ofeach fiscal quarter, in 
such  detail  and  scope  as  Lender may  require  including  without  limitation,  a balance  sheet,  a 
statement ofincome, a statement ofcash flows and notes. certified by the CbiefFinancial Officer of 
Borrower ("CFO"); and concurrently with such financial statements, a written statement signed by 
the CFO to the effect that, (i) CFO has not obtained any knowledge ofthe existence ofany Default, 
or (ii) if such CFO  bas obtained  from  !uch examination  any such knowledge,  such  CFO  shal1 
disclose  in such written statement the Default and the nature thereof.  All  such  statements and 
infonnatian shall fairly present the fmancial condition ofBorroWCf. and the results ofits operations 
as ofthe dates and for the periods, for which the same are fmnished.  At Lender's option, in its s01e 
discretion, upon written notice to Borrower. the internally prepared financial statements Tefmed to in 
Section 7.7(b) above. shall be furnished monthly. in which case sucb fmanciaI statements shal1 be 
furnisbed to Lender within twenty (20) days after the end ofeach month. 

7.8.  Borrower shall duly pay and discharge all taxes. assessments. contributions 
and govenunental charges upon or against it or its properties or assets and the Consigned Gold prior 
to  Ihe date on which penalties attach thereto; provided. however, Borrower shan be pennitted to 
contest or dispute such taxes. assessments, contributions or charges in good faith, by expeditious 
protest. administrative orjudicial appeal or similarproceeding.provided further that any related Lien 
is stayed and sufficient reserves are established to the reasonable satisfaction ofLender.  Borrower 
shall be liable for any tax (excluding a tax imposed on the overall net income ofLender) imposed 
upon any  transaction under  this Agreement or giving rise  to  the Receivables  or relating to  the 
Consigned Gold or which Lender may be required to withhold or pay for any reason and Borrower 
agrees to indemnify and hold Lender harmless with respect thereto, and to repay Lender on demand 
the amount thereof, and until paid by Borrower shall be added to the Obligations secured hereunder, 
and may at Lender's option be charged to Borrower's Loan Account. 

7.9.  With respect to each Receivable. Borrower hereby represents and warrants 
that; each Receivable represents B valid and legally enforceable indebtedness based upon an actual 
and  bona  fide  sale  and  deliveiy  of property or rendition  of services  in the  ordinary  course of 
BolTOwer's business  which has been  fmally  accepted  by  the Account Debtor and  for  which  'the 
Account Debtor is unconditionally liable to make payment of the amount stated  in each invoice, 
docwnent or instrument evidencing the Receivable  in accordance with the tenns thereof, without 
offset, defense or countercJaim; Borrower knows ofno reason why each Receivable will not be paid 
in full at maturity; all statements made and all unpaid baJlUlces appearing in any invoices, documents, 
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instruments and statements ofaccount describing or evidencing the Receivables are true and correct 
and are  in  all  respects what  they purport to be and all  signatures  and  endorsements  that appear 
'thereon arc genuine and aU signatories and endorsers have full capacity to contract; to the best of its 

knowledge.  after due  and  diligent  inquiry.  the Account Debtor owing  the Receivable  and  each 
guarantor, endorser or surety of such Receivable is 'solvent and financially able to pay in full  the 
Receivable when itmatures; and all recording. filing and other requirements ofgiving public notice 
under any applicable law have been duly complied with. 

7.10.  Borrower shall mainlain, at all  times, Tangible Net Worth of not  ｬｾｳＺＹＧ＠
$5,,00,000.00.  Such financial covenant shall be tested quarterly.  ' 

7.11.  Borrower  shalJ  maintain,  at  all  times,  Working  Capital  of not  less  th 
$2,500,000.00.  Such financial covenant shall be tested quarterly.  ' 

All of the financial covenants may, at Lender's option, and in its sole discretion, reset all of 
the financial covenants after it reviews the annual fmancial statements to be furnished by Borrower 
pursuant to Section 7.7 above. 

For the purpose hereof the following terms shall have the following definitions: 

"CurreDt Assets" at a particular date shall mean cash, accounts and inventory ofBorrower 
providing however, that such amounts shaH not include any amounts for any indebtedness owing by 
any affiliate to Borrower. 

"Curreo' Liabilities" at aparticular date shall mean all amounts which would, in conformity 
with GAAP, be included under ClUTent liabilities on a balance sheet ofBorrower, as liitsuch date, but 
in  any  event  including,  without  limitation  or  duplications,  the  amounts  of (a)  all  indebtedness 
payable on demand, or at the option ofthc person or entity to whom such indebtedness is owed. not 
more  than  twelve (12) months after such date,  (b) any payments in respect of any indebtedness 
(whether instaUment, serial maturity, sinking fund payment or otherwise) required to be made not 
more than twelve (12) months after such date, (c) all reserves in respect ofliabilities or indebtedness 
payable on demand or, at the option ofthe person or'entity to whom' such indebtedness is owed, not  . 
more than twelve (12) months after such date, the validity wroch is not contested to such date, (d) all 
accruals for federal or other taxes measured by income payable within twelve (12) months ofsuch 
date and (e) all outstanding indebtedness to Lender. 

"Shareholder's Equity"  shall  mean,  at a particular date,  the  Shareholder's  Equity  as 
reported on Borrower's financial statements delivered to Lender pursuant to Section 7.7 hereof. 

"TaDgibIe Net Worth" shall mean, at a particular date, Shareholder's Equity, plus the )ong

tenn portion of the subordinated debt, minus shareholder loans receivable, minus Borrower's 

Affiliates' loans receivable minus other intangible assets as defined by GAAP. 

"WorkiDg Capital" shall mean the excess, ifany, ofCurrent Assets less Current Liabilities. 
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7.12.  Borrower shan maintain, at all times, an Inventory ofOwned Gold ofno less  
than  ten  percent (10%)  of the greater of (j) the  quantity  (in ounces) or (ii)  the dollar value  (as  

, detennined pursuant to Section 4 hereof), in each case, ofthe Consigned Gold in Borrower's custody 
or possession (actual or constructive). computed as ofthe date of detennination, tested monthly. 

7.13.  Borrower  has  good,  indefeasible  and  marketable  title  to  and  fee  simple  . 
ownership of, or valid and subsisting leasehold interests in. all of its real property, and good title to 
all ofthe Collateral securing the Obligations and all of its other property, in each case, free and clear  . 
of all  liens except Pennitted Liens.  Borrower has paid or discharged alllaWfu1 claims which, if 
unpaid, might become a Lien against any of Borrower's properties that is not a Pennitted Lien.  The 
Liens granted to Lender hereunder and under any other security documents are firstpriority Liens, 
subject only to Permitted Liens. 

7.14.  The b,lance sheets ofBorrower as ofJune 30, 2006, and the related statements 
of income, changes in stockholder'S equity, and changes in financial position for the periods ended 
on such dates, have been prepared in accordance with GAAP, and present fairly the financial position 
of Borrower  at  such  dates  and  the  results  of Borrower's  operations  for  such  periods.  Since 
June 30, 2006,  there  has  been  no  materia]  change  in  the  condition,  financial  or  otherwise,  of 
Borrower as shown on the balance sheet as of such date and no change in the aggregate value of' 
Equipment  and  real  property owned by Borrower or such other Persons, except changes  in the 
ordinary course of business, none  of which  individually or in  the aggregate' has been materially 
adverse.  The fiscal year ofBorrower ends on December 3l ltof each year. 

7.15.  The financial  statements referred to in Section 7.14 hereof do not, nor does 
this Agreement or any other written statement ofBorrower to Lender, contain any untrue statement 
of a material fact or omit a material fact necessary to make the statements contained therein orherein 
not misleading.  There is no fact which Borrower has failed to disclose to Lender in writing which 
materially affects adversely or, so far as Borrower can now foresee, will materially affect adversely 
the properties, business, prospects. profits or condition (financial or otherwise) ofBorrower or any of 
its subsidiaries or the ability of Borrower or its subsidiaries (ifany) to perform this Agreement or the 

other loan documents. 

7.16.  Borrower has fiJed all federal, state and local tax returns and other reports it is 
required by law to fiJe and has paid, or made provision for the payment of, an taxes, assessments, 
fees, levies and other governmental charges upon  it,  its  income and properties as and when such 
taxes, assessments, fees, levies and charges are due and payable, unless and to the extent any thereof 
are being actively contested in good faith and by appropriate proceedings and Borrower maintains 
reasonable reserves on its books therefore.  The provision for taxes on the books ofBonower are 
adequate for all years not closed by applicable statutes, and for its current fiscal year. 

7.17.  There are no claims for brokerage commissions, fmder's fees or investment 

banking fees in connection with the transactions contemplated by this Agreement 
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7.18.  Other  than  the  intellectual  property  reflected  on  Schedule  7.18  hereto, 
Borrower does not own or possess any patents, trademarks. service marks, tradenames, copyrights 

. and licenses with respect to any thereof. 

7.19.  Borrower bas duly complied with, and its properties, business operations and 
leaseholds are in compJiance in all material respects with, the provisions ofall federal, state and local 
laws, rules  and  regulations applicable to Borrower, its properties or  the  conduct of its business. 
where the failure to so comply could reasonably be expected to have a material adverse effect up.on 
the Borrower's business, operations, Properties, prospects,  profits and condition.  There are no 
outstanding citations, notices 'or orders ofnoncompliance issued to Borrower under any such law, 

rule or regulation. 

7.20.  Other than the matters reflected on Schedule 7.20 hereto, there are no actions, 
suits, proceedings or investigations pending, or to the knowJedge. ofBorrower, threatened, against or 
affec1ing  Borrower,  or  the  business,  operations,  properties,  prospects,  profits  or  condition  of 
Borrower.  Borrower is not in default with respect to any order, writ, injunction, judgment, decree or 
ruJe ofany court, governmental authority or arbitration board or tribunal. 

7.21.  No event has occurred and no condition exists which would, upon or aftcrthe 
execution and delivery ofthis Agreement or Borrower's performance hereunder, constitute aDefault. 
Bonower is not in default, and no event has occurred and no condition exists which constitutes, or 
which with  the passage of time or the giving of notice or both would constitute, a default  in  the 
payment  of any  indebtedness  to  any  Person  for  money  borrowed  or  under  the  Consignment 

Agreement. 

7.22.  Borrower is  in  full  comp1iance  with  the  requirements  of ERISA  and  the 
regulations promulgated thereunder with respect to each Plan.  No fact or situation that could result 
in a material adverse change in the financial condition of Borrower exists in connection with any 
Plan.  Borrower has no withdrawal1iability in connection with a multiemployer Plan.. . 

7.23.  There exists no actual Or threatened termination, cancellation or limitation of, 
or any modification or change in, the business relationship between Borrower and any customer or 
any group ofcustomers whose purchases individually or in the aggregate are material to the business 
ofBorrower. or ｾｴｨ any material supplier, and there exists no present condition or state offaets or 
circumstances  which  would  materially  affect  adversely  Borrower  or  prevent  Borrower  ｦｲｯｾ＠
conducting such business after the consummation ofthe tran!l8Ction contemplated by this Agreement 
in subs1antial)y the same manner in which h has heretofore been conducted. 

7.24.  Borrower is not a party to any collective bargaining agreement.  There are no 
material  grievances,  disputes  or  controversies  with  any  union  or  any  other  organization  of 
Borrower's  or any  of its  Subsidiaries'  employees,  or threats  of strlkes,  work  stoppages  or any 
asserted pending demands for collective bargaining by any union or organization. 
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7.25.  Each representation and warranty contained in this Agreement and the other 

loan documents shall be continuous in nature and shaH remain accurate, complete and not misleading 
.at  all  times  during the  term  of this Agreement, except for  changes  in the nature  of Borrower's 
business  or operations  that  would  render  the  infonnation  in  any exhibit  attached hereto  either 
inaccurate,  incomplete  or misleading, so  long as  Lender has consented to such changes or such 
changes are expressly pennined bythis Agreement.  Without limiting the generality ofthe foregoing, 
each  loan  request  made  pursumt  to  this  Agreement  and  each  request  to  order  and  purchase 
Consigned  Gold  made  pursuant  to  the  Consignment  Agreement  shall  constitUte  Borrower's 
reaffirmation, as of the date of each such  loan request or request to order or purchase Consigned 
Gold, as the case may be, ofeach representation, warranty or other statement made or furnished to. 
Lender by or on behalf of Borrower in this Agreement, any of the other loan documents,  or any 
instrument. certificate or financial statement furnished in compliance with or in reference thereto. 

1.26.. All representations and warranties ofBorro'WCr contained in this Agreement or 
any of the other Joan  documents  shall survive the execution, deUvery and  acceptance thereof by 
Lender and the parties thereto and the closing ofthe transactions described therein orrelated thereto, 
except for those representations and warranties that relate to II specific point or period in time. 

7.27.  Borrower hereby permits representatives ofLender. from time to time. as often 
as may be  reasonably requested, but only during normal business hours, to visit and  inspect the 
properties ofBorrower (including, without  limitation, the Business Premises and the ThirdPuty 
Premises) and  inspect, audit and make extractS from  its books and records. and discuss with its 
officers. its employees, its management and financial consultants and its independent accountants, 
Borrower's  business,  assets,  liabilities,  financial  condition,  business  prospects  and  results  of 
operations. 

7.28.  Borrower  shall  provide  Lender  with  copies  of all  agreements  between 
Borrower  or  any  of its  subsidiaries  (if any)  and any  processor.  jobber  and  any  landlord  or 
warehouseman which owns any premises at which any InventoyY or Cosigned Gold may, from time 
to  time,  be kept.  Without  limitation.  Borrower  shall  deliver  to  Lender,  landlord,  bailee  and 
warehousemen waivers,  nooffset agreements, consents or other agreements,  as applicable, with 
respect to: (i) any location where any Collateral is or may be located (including, without limitation. 
the ThirdParty Premises) andlor (ii) any Person that has control over any CoUatcraJ. 

7.29.  For each  c:leposit account or brokerage account  that Borrower at  any time 
opens or maintains, Borrower shall, at Lender's request and option. pursuant to an agreement in form 
and  substance  satisfactory  to  Lender,  cause  the  depository bank  or  securities  intermediary,  as 
applicable, to agree to comply at any time with instructions from Lender to such depository bank or 
securities intermediary, as applicable. directing the disposition offunds from time to time credited to 

such deposit or brokerage account, without further consent ofBorrower. 
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7.30.  During the tenn of this Agreement, and thereafter for so long as there are any 

Obligations to Lender, Borrower covenants that. unless Lender has flISt consented thereto in writing. 

"it will not: 

(i)  Merge or consolidate, or pennit any subsidiary ofBorrower to merge 
or consolidate, with any Person; nor acquire, nor permit any onts subsidiaries to acqum:. all or any 
substantial part ofthe properties, stock or other equity interest ofany Person; nor change its oranyof 
its subsidiaries' jurisdiction of incorporation or organization or type oforganization; nor change its 
or any ofits subsidiaries 'legal names (which such requests to change itsjurisdiction of incorporation 
or name shall not  be  unreasonably  withheld  but shall  be subject  to  such conditions  as  may be 
imposed by Lender). 

(ii)  Make, or permit any subsidiary of Borrower to make, any loans or 
other advances of money (other than  for  salary. mveJ advances,  advances  against commissions, 
reasonsble and custommyprofessional retainers, and other similar advances in theordinarycourse of 
business) to any Person. 

(iii)  Create, incur, assume. or suffer to exist, or pennit any subsidiary of 
Borrower to create, incur or suffer to exist, any indebtedness. except: 

(A)  Obligations owing to Lender; 

(B)  subordinated debt  existing on  the  date  of this  Agreement. 
subject to a subordination agreement in form  and substance saU'sfactory to 
lAnder; and  " 

(C)  contingent liabilities arising out of endorsements of checks 
and  other negotiable  instruments for  deposit or collection  in the ordinary 
course of business.  ' 

(jv)  Enter into, or be a party to, or permit any subsidiary of Bonower to 
enter into or be a party to, any transaction with any Affiliate ofBonower or stockholder, except in 
the  ordinarY  course  of and  pursuant  to  the  reasonable  requirements  of Borro\\'Cr's  or  such 
subsidiary' s business and upon fair and reason8,ble terms which are fully disclosed to Lender and are 
no less favorable to Borrower than would be obtained in a comparable arm's length transaction with 
a Person not an Affiliate or stockholder ofBonower or such subsidiary. 

(v)  Create or suffer to exist, or permit any subsidiary ofBonower to create 
or suffer to  exist,  any Lien upon any of its property,  income  or profits,  whether now owned or 
hereafter acquired, except ('·Permitted Liens"): 

(A)  Liens at any time granted in favor of Lender; 
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(B)  Liens for taxes (excluding any Lien imposed pursuant to any 
of the provisions of ERISA) not yet due,  or being contested in the manner 
described in Section 7.16 hereto, but only if in Lender's judgment such Lien 
does not adversely affect Lender's rights or the priority of Lender's Lien in 
the Collateral; 

(e) such other Liens as Lender may hereafter approve in writing. 
and which are subject to an intercreditor andlor subordination agreement in 
form and substance satisfactory to Lender in its sole discretion; or 

(0) the Liens of Consignor in the Consigned Gold; and 

(vi)  Make, or permit any subsidiaIy ofBonower to make, any payment of 
any part or all ofany subordinated debt or take any other action or omit to take any other action in 
respect of any subordinated debt, except in accordance with an intercreditor and/or subordination 
agreement relative thereto, in form and substance satisfactory to Lender in its sole discretion. 

(vii)  Declare or make, or pennit any subsidiazy of Bonower to declare or 
make,  any payment of any dividend or other Qistributions on capital stock  of Borrower (except 
distnnutions  in· stock)  and  the  redemption  or  acquisition  of  securities  unless  made 
contemporaneously from  the net proceeds of the sa1e of securities and except such distributions 
which are made when no Default exists or is created as a result of such distribution to Borrower's 
shareholder in an  amount up  to but not in excess of the amount necessary to satisfy such of his 
personal  income tax  liability which  arises solely as a result of Borrower's "s" corporation status 
under federal or state Jaw. 

(viii)  Sell, lease or otherwise dispose ofany of, or permit any subsidiary of 
Borrower to sell, lease or otherwise dispose of any of, its properties, including any disposition of 
property as part of a sale and leaseback transaction, to or in favor ofany Person, except (i) sales of 
Inventory in the ordinary course ofDusiness for so long as no Defauhexists hereunder. (ii) a transfer 
ofproperty to Borrower by a subsidiary ofBorrower, (iii) sales ofequipment or other assets that are  . 
worn out or obsolete or are  no  longer needed for  the efficiem operation of Borrower's business, 
provided aU sale proceeds therefrom are either promptly used to purchase replacement or substitute 
equipment  or  other  assets or are  paid  over  to Lender  to  be  applied  to  the  Obligations  Or  (iv) 
dispositions expressly authorized by this Agreement. 

(ix)  Make a sale to any customer on I billandhold, guaranteed sale, sa1e 
and return, sale on approval or consignment basis, or any sale on a repurchase or return basis. 

7.31.  Borrower  and  each  Guarantor  (the  "Loan  Parties")  and  their  respective 

affiliates and agents shaH not (i) conduct any business or engage in any transaction or dealing with 
any Blocked Person (as hereafter defined), including the making or receiving any contribution of 
funds, goods or services to or for the benefit ofany Blocked Person; (ii) deal in, or otherwise engage 
in any transaction relating to, any property or interests in property blocked pursuant to Executive 
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Order No. 13224; or (iii) engage in or conspire to engage in any transaction that evades or avoids, or 
has the pmpose ofevading or avoiding, or attempts to violate, any ofthe prohibitions set forth  in 
'Executive Order No. 13224, the USA Patriot Act or any other AntiTerrorism Law. Each Loan Party 
shall deliver to Lender any certification or other evidence requested from time to time by Lender in 
its sole discretion. confinning each Loan Party's compliance with this Section 7.31. 

(b)  None ofthe Loan Parties nor or any Affiliate ofany Loan Party, is in 
, violation of any AntiTerrorism Law or ･ｮｧ｡ｧ･ｾ＠ in or conspires to engage in any transaction that 
evades  or avoids, or has the purPose  of evading or avoiding,  or ,attempts  to violate, any  of the 

prohibitions set forth  in any AntiTerrorism Law. 

(c)  None ofthe Loan Parties, nor or any Affiliate ofany Loan Party, OT 

their respective agents  acting or benefiting in any capacity in connection with the Loan or other 
transactions hereunder, is any ofthe following (each a ''Blocked Person"): 

(i)  a Person that is Hsted in the annex to, or is otherwise subject to 
the provisions of, Executive Order No. 13224; 

(ii)  a Person owned or controlled by, or acting for or on behalf of, 
any  Person  that  is  listed'  in the  annex to,  or  is  otherwise  subject  to  the 
provisions of. Executive Order No. 13224; 

. (iii) a Person or entitY  with which  any Bank  is  prohibited from 
dealing or othe.rwise engaging in any transaction by any ADti-Terrorism LaW; 

(iv)  a Person or entity  that  commits,  threatens  or conspires  to 
commit or supports "terrorism" as defmed in Executive Order No. 13224; . 

(v)  a Person or  entity that is named as  a "specially designated 
national" on the most current list published by the U.S. Treasury Department 
Office of Foreign Asset Control at  its official  website or any replacement 
website or other replacement official publication of such list, or 

(vi)  aperson or entity who is affiliated or assocIated with a person 
or entity listed above. 

No Loan Party or to the knowledge ofany Loan Party, any ofits agents acting 
in  any  capacity  in  cCllllection  with  the  Obligations,  any  letters  of credit  or other  transactions 
hereunder (i) conducts any business or engages in making or receiving any contribution of funds, 
goods or services to or for the benefit ofany Blocked Person, or (li) deals in, or otherwise engages in 
any transaction relating to, any property or interests in property blocked pursuant to Executive Order 

No. 13224. 
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(d)  For purposes of this Section 7.31  of this Agreement, the following 

terms shall have the following meaning: 

(vii)  "AntiTerrorism  Laws"  shall  .mean  any  la.ws,  regulations, 
rules,  orders  lind directives  relating  to  terrorism  or  money  Jaundering, 
including, without limitation, Executive Order No.  13224, the USA Patriot 
Act, the Laws comprising or implementing the Bank Secrecy Act, and the 
Law  administered  by  the  United States  Treasury  Department's  Office  of 
Foreign Asset Control (BS any oftbe foregoinglaws, regulations, rules, orders 
and directives may from  time to  time be amended,  renewed, extended, or 
repJaced); 

(viii)  "Executive OrderNo. 13224" shaD mean Executive OrderNo. 
13224 on T eITorist Financing. effective September 24, 2001, as the same has 
been, or shall hereafter be, renewed, extended, amended or replaced; and 

(jx) "USA Patriot Act" shall mean the Uniting and Strengthening 
America byProviding Appropriate Tools Required to Intercept and Obstruct 
Terrorism Act of200l, Public Law 10756, as the same has been, or shall 
hereafter be, renewed, extended, amended or replaced. 

7.32.  Borrower shall  maintain in full force  and  effect, at all  times, an accounts 
receivab1e  credit  insurance  policy  containing  such  terms,  conditions  and  coverages  that  arc 
reasonably satisfactory to Lender, which policy shall be issued by an insurance company reasonably 

satisfactory to Lender. 

Section 8  SPEOFIC POWERS OF LENDER 

8.1.  Borrower hereby constitutes Lender or its agent, or any other person whom 
Lender may designate, as Borrower's attorneyinfact, at Borrower's own cost and expense to exercise 
at any time (unless otherwise hereinafter provided) aU or any ofthe fo11owing powers which, being 
coupled with an  interest.  shall  be  irrevocable until  aU  Obligations have been paid in fuU:  (a)  to  . 
receive, take, endorse, assign, deliver, accept and deposit, in Lender's or Borrower's name, any and 
all checks, notes, drafts, remittances and other instruments and documents relating to Receivables 
and proceeds thereof; (b) upon the occurrence and during the continuation ofa Default, to receive, 
open Bnd dispose of all mail addressed to Borrower and to notify postal authorities to change the 
address  for  delivery thereof to such address as Lender may designate; (c) to transmit to Account 
Debtors indebted on Receivables notice ofLender's interest therein and to request from suchAccotDlt 
Debtors at any time, in Borrowers name or in ｌ･ｮ｣ｾ･ｲＧｳ＠ or that of Lender's designee, infonnation 
concerning the Receivab1es and the amounts owing thereon; (d) to notify Account Debtors to make 

payment directly to Lender; (e) to take or bring, in Borrower's name or Lender's, all steps, actions, 

suits or proceedings deemed by Lender necessary or desirable to effect collection ofthe Receivables, 
and (f) to do all other acts and things reasonably necessary to carzy out the tenns ofthis Agreement. 
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In addition,  to  the  extent permitted by  law. Lender may  file  one or more  financing  statements, 
naming  Borrower  as  debtor  and Lender  as  secured  party  and  indicating  therein  the  types  or 
. describing the items ofco])atera1 covered by this Agreement. Without limitation ofany ofthe powers 
enumerated above. Lender is hereby authorized to accept and to deposit all collections in any form, 
relating  to  Receivables,  received  ftom  or  for  the  account  of Account  Debtors  (whether  such 
collections  are  remitted  directly  to Lender by  Account Debtors or are  forwarded  to  Lender by 
Borrower), including remittances which may reflect deductions taken by Account ｄ･｢ｴｯｲｳｾ regardless 
of amount, the Loan Account ofBorrower to be credited only with amounts actually collected on 
Receivables in accordance wit,h Section 6.1. Borrower bereby releases (i) Bank, any other bank. trust 

company or other finn  receiving or accepting such collections ip any form,  and (ii) Lender and its 
officers, emp]oyees and designees, from any liability arising from any act or acts hereunder or in 
furtherance  hereof,  whether of omission  or commission,  and  whether based  upon  any  error of 
judgment or mistake oflaw or fact 

Senion 9  LENDER'S REMEDIES UPON BORROWER'S DEFAULT 

"Default": 

9.) .  The occurrence ofanyone or more of the following events shall constitute a 

(a)  Failure by BOlTowerto pay any principal or interest on the Obligations 
when due, whether at maturity or by reason ofacceleration pwsuant to the terms ofthis Agreement 
or by notice of intention to prepay. or by required prepayment or failure to pay any other liabilities or 

.make  any  other  payment,  fee  or  charge  provided  for  herein  when  due  or  in  any  other  Loan 
Document; 

(b)  Any representation or warranty made or deemed made by Bonowcr or 
any Guarantor in this Agreement,  any other Loan Document or any related agreement or in any 
certificate, document or financial or other statement furnished at any time in connection herewith or 

therewith shan prove to have been misleading in any material respect on the date when made or 
deemed to have been made; 

(c)  Failure by Bonowerto (i) furnish financial infonnation when due or 
when requested. or (ii) pennit the inspection onts books or records; 

(d)  Issuance of a notice ofLien,levy, assessment, injunction or attachment 
against Bonower's Inventory  or  Receivables  or  against  a material  portion of Borrower's  other 
property which is not stayed or lifted within thirty (30) days; 

.. (e)  Except as otherwise provided forin Sections 9.1 (a) and 9.1 (c) above 
and Section 9.2 below, failure or neglect ofBorrower or any Guarantor to perform, keep or observe 
any term, provision. condition, covenant herein contained, or contained in any o'ther Loan Document 
or any other agreement or arrangement, now or hereafter entered into between Borrower or any 

Guarantor, and Lender; 
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(1)  Any judgment or judgments are rendered against Borrower or any 
Guarantor or against Borrower or all Guarantors and (i) enforcement proceedings shall have been 
'commenced by a creditor upon such judgment, (ii) there shaU be any period ofthirty (30) consecutive 
days  during  which a  stay  of enforcement  of such judgment, by  reason of a pending  appeal  or 
otherwise, shall not be in effect, or (iii) any suchjudgment results in the creation ofa Lien upon any 
ofthe Col1ateral (other than aPennitted Lien); 

(g)  Borrower or any Guarantor shall (i) apply for, conse!)t to or suffer the 
appointment of, or the taking ofpossession by, a receiver. custodian, trustee, liquidator or similar 
fiduciary of itself or of aU or asubstanti,al part of its property, (ii) make a general assignment for the 
benefit ofcreditors, (iii) commence avo]untary case under any state or federa1 bankruptcy laws (as 
now or hereafter in effect), (iv) be adjudicated a bankrupt or insolvent, (v) file 8 petition seeking to 
take advantage ofany other law providing for the relief of debtors. (vi) acquiesce to, or fail to have 
dismissed, within thirty (30) days, any petition filed against it in any involuntary case under such 
bankruptcy laws,  or (vii) take any action for the purpose of effecting any of the foregoing; 

(h)  Borrower or any Guarantor shall admit in writing its inability, or be 

generally unable, to pay its debts as they become due or cease operations of its present business; 

(i)  Any Affiliate or any subsidiary ofBorrower•or any Guarantor. shall (i) 
apply  for,  consent  to  or  suffer  the  appointment  of,  or  the  taking  of possession  by,  a receiver, 
custodian, trustee,liquidator or similar fiduciary ofitselfor ofall or a substantial part ofits property, 
(ii) admit in writing its inability, or be generally unable. to pay its debts as they become due or cease 
operations of its present business, (iii) make a general assign."Ilent for the benefit of creditors, (iv) 
commence avoluntary case under any state or federaJ banJauptcy laws (as now or hereafter in effect), 
(v) be adjudicated a bankrupt or insolvent, (vi) file a petition seeking to take advantage ofany other 
law providing for the relief of debtors, (vii) acquiesce to, or fail to have dismissed, within thirty (30) 
days, any petition filed against it in any involuntary case under such bankruptcy laws, or (viii) take 
any action for the purpose ofeffecting any of the foregoing; 

(j) Any change in Borrower's or any Guarantor's results ofoperations or 
condition (financial or otherwise) which in Lender's opinion has a Material Adverse Effect; 

(k)  Any Lien  created  hereunder  or provided  for  hereby or under  any 
related agreement for  any reason ceases  to  be or is  not a valid and perfected  Lien having a first 

priority interest; 

(1)  An event  of default  has  occurred  under  any  subordinated  loan 

documentation  or  the  Subordination  Agreement  executed  contemporaneously  herewith,  which 

default shan not have been cured or waived within any applicable grace period; 

(m)  A default ofthe obligations ofBorrower under aro'other agreement10 
which it is a party shaH occur which adversely affects its condition, affairs or prospects (financial or 
otherwise) which default is not cured within any applicable grace period; 
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(n)  Tennination or breach ofany Guaranty or any other Loan Document to 
which  any  Guarantor  is  a party  and  executed  and  delivered  to  Lender  in  connection with the 
'Obligations ofBorrower, or ifany Guarantor dies or attempts to tenninate, challenges the validity of, 
or its liability under, any such Guaranty or any other Loan Document to which any Guarantor is a 

party; 

(0)  Any Change of Ownership or Cbange ofControl shall occur; 

(P)  Any material provision ofthis Agreement or any otherLoan Document 
shaH, for any reason, cease to be valid and binding on Borrower or any Guarantor, or Borrower or 
any Guarantor shall so claim in 'Miting to Lender;  . 

(q)  (i) Any governmental body shall (A) revoke, terminate, suspend or 
adversely modify any license, permit, patent trademark or tradename ofBoItOwer or any Guarantor, 
the continuation ofwbich is material to the continuation ofBorrower's or Guarantor's business, or 
(B) commence proceedings  to suspend, revoke,  terminate or adversely modify any such license, 
pennit, trademark, tradename or patent and such proceedings shall not be dismissed or discharged 
within sixty (60) days, or (c) schedule or conduct a hearing on the renewal of any license, pennit, 
trademark, tradename or patent necessary for the continuation of Borrower's or any Guarantor's 
business and  the s1affof such governmental body  issues a report recommending the termination, 
revocation,  suspension  or  material,  adverse  modification  of such  license,  pemtit,  trademark, 
tradename or patent; (ii) any agreement which is necessary or material to the operation ofBoItOwer's 
or  any  Guarantor's  business  shall  be  revoked  or  terminated  and  not  replaced  by a substitute 
acceptable to ABenl within thirty (30) days after the date ofsuch revocation Or termination, and such 
revocation ·or termination and  ｮｯｮｾｲ･ｰ｝｡｣･ｭ･ｮｴ＠ would reasonably be expected to have a Material 
Adverse Effect; 

.  (r)  Any  portion  of  the  Collateral  shall  be  seized  or  taken  by  a 
governmental body, or Borrower or any Guarantor or the title and rights ofBoItOwer, any Guarantor 
or any  Original  Owner  which  is  the owner of any material pOrtiOD  of the  ColJateral  shall  have 
become the subject matter ofclaim, Jitigation, suit or othcrproceeding which might, in the opinion of 
Lender,  upon  final  determination,  result  in  impairment  or  loss of the  security provided by this 

Agreement or the other Loan Documents; 

(s)  Ifthere shall occur an Event of Default (as defmed in the Consigmnent 
Agreement) under the Consignment Agreement; 

(t)  Ifthe Consignment Agreement is terminated and not replaced prior to 
the effective date ofthe termination thereof in accordance with Section 4.13 above; or 

(u)  lfBorrower pays down  its trade payable due to Diaster lewellery, LTD., a 
supplier to BOITOwer,  so that such outstanding trade payable balance is reduced below $2.000,000.00. 
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9.2.  Notwithstanding anything to the contraI)' contained in Section 9.1 (e) above, to 
the extent that an event or occUlTence described in such Section 9.1(e) above consists ofBotTower's 
'failure to take, do or perform  an act or action other than the payment of money, then sucb failure 
shall not constitute a Default ifno other Default has occurred and ifsuch act or action is taken. done 
or perfonned by Borrower within ten (10) Business Days after Lender notifies Borrower in writing 
that the act or action is required to be taken, done or performed by Borrower and has not be taken, 

done or perfonned. 

9.3.  Upon the occurrence of(i) aDefault pursuant to Section 9.1(d)all Obligations 
shall be immediately due and payable and this Agreement shall be deemed tenninated and Lender 
shan cease making advances hereunder; and (ii) any ofthe other Defaults and at any time thereafter 
(such Default not having previously been cured), at the option ofLender all Obligations shall be 
immediately due and payable and Lender shall have the right to tenninate this Agreement and to 

cease making advances hereunder.  Upon the occurrence ofany Default, Lender shall have tht right 
to exercise any and all rights and remedies provided for herein, under the other Loan Documents, 
under the UCC and at law or equity generally, including the right to foreclose the security interests 
granted herein and to realize upon any Collateral by any available judicial procedure and/or to take 
possession ofand seU any or an ofthe CollateraJ with or withoutjudicial process.  Lender may enter 
any of Borrower's premises or other premises without )egalprocess and without incurring liabUityto 
Borrower therefor, and Lender may thereupon. or at any time thereafter. in its discretion without 
notice or demand,  take  the  CoUateral  and  remove  tbt same  to  such place  as Lender may deem 
advisable  and  Lender  may  require  Borrower  to  Dlake  the  Collateral  available  to  Lender  at  a 
convenient place.  With or without having the CoHateral at the time or place ofsale, Lender may sell 
the Collateral I or any part thereof, at public or private sale. at any time or place, in one or more sales, 
at such price or prices. and upon such terms, either for cash, credit or future delivery, as Lender may 
elect.  Except as to that part of the Collateral which is perishable or threatens to decline speedily in 
value or is ofa type customarily sold on arecognized market, Lender shall give Borrower reasonable 
notification ofsuch sale or sales, it being agreed that in all events written notice mailed to Borrower 
at least ten (lO) days prior to such sale or sales is reasonable notification.  At any public sale Lender 
may bid for and become the purchaser. and Lender, any Lender or any other purchaser at any such 
sale thereafter shan hold the Collateral sold absolutely free from any claim or right of whatsoever 
kind, including any equity of redemption and all such claims, rights and equities are hereby expressly 
waived and released by Borrower. 

9.4.  Without limiting Lender's rights and reroedies set forth in Section 9.3 above, 
and in addition thereto. upon the occurrence and during the continuation ofany Default, (i)Borrower 
shall pay to Lender,  as  liquidated damages and  as part of the Obligations. a charge at the Default 

Rate upon the unpaid balance ofthe Obligations from the date ofDefaulHmtil the earlier of (x) the 
date such Default is cured by Borrower (prior to the acceleration of the Obligations) or waived by 

Lender,  or  (y)  the  date  of full  payment  of the  Obligations,  which  charge  shaH  be  in  lieu of 

compensation payable under Section 3.1  from such date; provided, that in no event shall such rate 

exceed the Maximum Rate. (ii) Borrower shall pay to Lender all costs. disbursements, charges and 
expenses  for  the  collection  and  enforcement  of the  Obligations,  and  for  the  protection  and 
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enforcement ofLender's security interest, including attorneys' fees, all ofwhich shall be added to and 
deemed part of the ObJigations, and (iii) Lender shall have the right (in addition to any other rights 

. Lender may have under this Agreement or otherwise) without further notice to Borrower, to enforce 
payment of any Receivables,  to settle, compromise, or release  in whole or  in part, any amounts 
owing on Receivables, to prosecute any action, suit or proceeding with respect to Receivables, to 
extend the time of payment ofany and all Receivables, to make allowances and adjustments with 
respect thereto,  to  issue credits  in  Lender's  name  or Borrower's,  to  sell,  assign and  deliver  the 
Receivables (or any part thereof) and any returned, reclaimed or repossessed merchandise or other 
property held by Lender or by Borrower for Lender's account and aU other Collateral, at public or 
private  sale,  at  broker's board,  for  cash,  upon  credit  or otherwise,  at  Lender's  sole  option  and 
discretion, and Lender may bid or become purchaser at any such sale ifpublic, me from any right of 
redemption which is (to the extent permitted by law) hereby expressly waived. Borrower agrees that 
the  giving of ten days' notice by Lender, sent by ordinary maH,  postage prepaid, to  the  mailing 
address of Borrower set forth in this Agreement, designating the place and time ofany public sale or 
the time after which any private sale or other intended disposition ofthe Receivables or any other 
security held by Lender is to be made, shalJ be deemed to be reasonable notice thereofand Borrower 
waives any other notice with respect thereto.  The net cash proceeds resulting from tbe exercise of 
any ofthe foregoingrights or remedies shall be applied by Lender to the payment ofthe Obligations 
in such order as Lender may eJect, and Borrower shall remain liable to Lender for any deficiency. 
Noncash proceeds will only be applied to the Obligations as they are convened into cash. Lendeds 
hereby granted a license or ｯｾｲｩｧｨｴ to use, without charge, Borrower's labels, patents,.copyrights, 
rights of use  of any  name,  trade  secrets,  tradenames,  trademarks and  advertising matter,  or any 
property of a similar nature, as  it pertains to the Collateral, in advertising for sale and selling any 
Collateral  and  Borrower's  rights  under  all  licenses  and  all  franchise  agreements  shall  inure  to 
Lender's benefit.  

9.S. To the extent that applicable law imposes duties on Lender to exercise 

remedies in a commercially reasonable manner, Borrower acknowledges and agrees that it is not 
commercially unreasonable for Lender (i) to fail to incur expenses reasonably deemed significant by 
Lender to prepare Collateral for disposition or otherwise to complete raw material or work in process 
into finished goods or other finished products for disposition, (ii) to fai) to obtain third partyconsents 
for access to Collateral to be disposed of, or to obtain or, ifnot required by other law, to fail to obtain 
governmental or third party consents for the collection or disposition ofCollateral to be collected or 
disposed of, (iii) to fail to exercise collection remedies against customers or other Persons obligated 
on Collateral or to remove Liens on or any adverse claims against Collateral, (iv) to exercise 
collection remedies against customers and other Persons obligated on CoUateral directly or through 

the use of co)]ection agencies and other collection specialists, (v) to advertise dispositions of 

Collateral through publications or media ofgeneral circulation, whether or not the Collateral is ofa 

specialized nature, (vi) to contact other Persons, whether or not in the same business as the 

Borrower, for expressions of interest in acquiring all or any portion ofsucb Collateral, (vii) to hire 

one or more professional auctioneers to assist in the disposition of Collateral, whether or not the 

Collateral is of a specialized natw-e, (viii) to dispose of Collateral by utilizing internet sites that 

provide for the auction of assets of the types inc1uded in the Collateral or that have the reasonable 
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capacity of doing so, or that match buyers and sellers ofassets, (ix) to dispose ofassets in wholesale  
rather than retail markets, (x) to disclaim disposition warranties, such as title. possession or quiet  

. enjoyment, (xi) to purchase insurance or credit enhancements to insure Lender against risks of loss, 
collection or disposition of Collateral or to provide to Lender a guaranteed return from the collection 
or  disposition  of Collateral, Or  (xii)  to  the  extent  deemed  appropriate by Lender,  to  obtain the 

services ofother brokers, investment bankers. consultants and other professionals to assistLender in 
the collection or disposition ofany ofthe C01.1atera1.  Borroweracknowledges that the purpose of1his 
Section 9.5 is to provide nonexhaustive indications ofwhat actions Or omissions by Lender would 
not be commercially unreasonable in Lender's exercise ofremedies against the Collateral and that 
other actions or omissions by  Lender shall not be deemed commercially unreasonable solely "OD 

account of not being indicated in this Section 9.5.  Without limitation upon the foregoing, nothing 
contained in this Section 9.S ·shall be construed to grant any rights to Borrower or to  impose any 
duties on Lender that would not have been granted or imposed by this Agreement or by applicable 
law in the absence ofthis Section 9.S. 

9.6.  Without limitation, at the effectivedate of termination ofthis Agreement by  
Borrower as herein provided, Borrower shall pay  to  Lender (in addition to  the  then outstanding  
principal, accrued interest and other charges owing under the terms ofthis Agreement and any ofthe  
other Loan Documents) as  liquidated damages for the loss ofthe bargain and not as a penalty. an  
amount equal to (i) 3% ofthe Maximum Revolving Credit Facility iftermination occurs during the  
first  twelvemonth period of the  term hereof (with  the fIrst day of the  term being the date of this  
Agreement);  (H) 2% of the Maximum Revolving Credit Facility if termination occurs during the  
second  ＱＲＮｭｯｮｾ period ofthe term hereof, and (iii) I%ofthe Maximum Revolving Credit Facility  
if tennination occurs at any time after the second anniversary ofthis Agreement.  Notwithstanding  
anything contained herein to the contrary. no such termination fee shaU be due from  Borrower if  
Lender terminates this Agreement  

9.7.  The enumeration of the foregoing rights and remedies is not intended to be  
exhaustive, and such rights and remedies are in addition to and not byway oflimitation ofany other  
more than rights or remedies Lender may have under the ueeor other applicable law.  Lender shall  
have the right, in its sole discretion, to determine which rights and remedies. and in which order any  
ofthe same, are to be exercised. and to determine which Receivables or other collateral security are  
to be proceeded  against  and  in  which order.  and  the exercise of any  right or remedy  shall  not  
preclude the exercise of any others. all of which shall be cumulative.  No act,  failure or delay by  
Lender shall constitute a waiver of any of its rights and remedies.  No singJe or partial waiver by  
Lender ofany provision ofthis Agreement, or breach or default thereunder. or ofany right or remedy  
which Lender may have shall operate as a waiver of any other provision. breach, default, right or  
remedy or of the same provision, breach, default, right or remedy on a future occasion.  Borrower  

waives presentment, notice ofdishonor. protest and notice ofprotest of all instruments included in or  
evidencing any ofthe Obligations or the Receivables and any and all notices or demands whatsoever  
(except as expressly provided herein).  Lender may, .at all times. proceed directl>, against Borrower to  

enforce  payment of the  Obligations  and  shall  not  be  required  to  first  enforce  its rights  in the  
Receivables or any other security granted to it. Lender shall not be required to take any action ofany  
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kind to preserve, collect or protect its or Borrower's rights in the Receivables or any other security  

granted to it.  

9.8.  BORROWER HEREBY WAlVES ALL RIGHTS TO ATRIAL BY JURy IN 
THE EVENT OF ANY LITIGAnON WITH RESPECT TO ANYMAITER CONNECTED wrrn 
THlS  AGREEMENT,  mE  OBUGA1l0NS,  mE'RECEIVABLES,  OR  Al'fY .. OTIIER 
TRANSACTION BETWEEN THE PARTIES  ANP BORROWER HEREBY IRREVOCABLY, 
CONSENTSTOTIiEJURlSDlCl10NOFTIiECOURTSOFTHESTATEOFNEWYORKAND 
OF  ANY  FEDERAL COURT LOCATED  IN  SUCH STATE  IN  CONNECTION WIlli ANY 
ACTION OR PROCEEDING ARISING OUT OF OR RELATING TO TInS AGREEMENT, OR 
nIB  OBUGATIONS..  IN  ANY  SUCH  lJ1lGATION  BORROWER  WAIVES  PERSONAL 
SERV1CE OF ANY SUMMONS, COMPLAINT OR OTHER PROCESS AND AGREES mAT 
SERVlCE TIIEREOF MAYBE MADE BY CERTIFIED OR REGISTERED MAll.. DIRECTED 
TO BORROWER AT ITS MAILING ADDRESS SET FORTH INTIDS AGREEMENT.  wmnN 
30 DAYS AFTER SUCH MAILING, BORROWER SHALL APPEAR IN ANSWER TO SUCH 

,SUMMONS, COMPLAINT OR OTHER PROCESS,FAll.ING WIDCH BORROWER SHALL BE 
DEEMED  IN  DEFAULT AND  JUDGMENT  MAY BE  ENTERED  BY LENDER AGAINST 
BORROWER FOR  mE AMOUNT  OF TIrE  CLAlM AND  OTHER  RELIEF  REQUESTED 
TIIEREIN. 

9.9.  Borrowerhereby agrees to indemnify Lender and hold Lender harmless from 
and against any liability, loss, damage, suit, action orproceeding ever suffered or incurred by Lender 
(including  reasonable  attorneys  fees  and  legal  expenses)  as  the  result  of Borrower's  ｦ｡ｩｬｾ＠ to 

observe, perform or discharge Borrower's duties hereunder or under any other loan document.  In 
addition, Borrower shall defend Lender against and save it harmless from all claims ofany Person 
with respect to the Collateral.  Without limiting the generality oftbe foregoing, these indemnities 
shall extend to any elaims asserted against Lender by any Person under any environmental laws or 
similar laws by reason of Borrower's or any other Person's failure to comply with laws applicable to 

solid  or  hazardous  waste  materiaJs  or  other  toxic  substances.  Notwithstanding  any  contrary 
provision in this Agreement, (i) the obligation ofBorrower under this Section 9.9 shall survive the 
payment  in fuI) of the Obligations and the tennination of this Agreement, and (ii) the foregoing 
indemnity shall not apply to any claims, liabilities, loss, damage, suit, action or proceeding solely 
attributable to Lender's gross negligence or willful misconduct. 

9.10.  Lender shall have the right in its sole discretion to detennine which rights, 
Liens,  security interests  or remedies  Lender may at any time pursue, relinquish,  subordinate. or 
modifY or to take any other action with respect thereto and such detennination will not in any way 
modify or affect Lenders' rights hert'under. 

Section 10  EFFECTIVE DATE,CONTROLLING LAW AND TERMINATION 

10.1. This  Agreement shall  become effective upon acceptance by Lender at  its. 

office in the State ofNew York, and shall continue in full force and effect until October 31. 2009 
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(the "Renewal Date') and from year to year thereafter, unless sooner terminated as herein provided.  
Borrower may terminate this Agreement on the Renewal Date or on the anniversary ofthe Renewal  
'Date in any year by giving Lender at  least  sixty (60) days'  prior written notice by registered or  
cenified mail, return receipt requested, and  in addition to  its other rights hereunder, Lender shall  
have the right to terminate this Agreement at any time by giving Borrower thirty (30) days'  prior  
written notice.  The termination of this Agreement,for any reason, shallalso operate to immediately  
terminate the rights (but not the obligations) ofBorrower under the Consignment Agreement.  It is  
the intention ofthe parties hereto that this Agreement and the Consignment Agreement are to be co- 
terminus.  In addition to the charges under Section 3herecif, as minimum compensation to Lender for  
its agreement to make revolving loans under the terms oitrus Agreement pursuant to Section 2.1  
hereof and  the  guaranty  of the  payment  and  performance  obJigations  under  the  Consignment  

..Agreement,  and  for  its  services  hereunder,  Lender  shall  receive  and  Borrower  agrees  to  pay 
minimum interest charges and Consigrunent Fees to Lender in the aggregate amount ofSl0,000.00 
during each month (or any part thereof, if sooner terminated) that this Agreement is in effect, which 
minimum  interest  and  Consignment  Fees  shall  be  payable  monthly  (or on ·tennination)  after 
deducting for each month (or part thereof, if sooner terminated) the charges paid by Borrower for 
such month under Sections 3.1  and 3.2.  Should a Default occur hereunder and be continuing, this 
Agreement will be 1eJlnlnabJe by Lender at any time and Borrower ｳｨ｡ｕｾ Upon any such tCl1Dination 
by Lender,  pay  to  Lender,  as  additional  liquidated  damages  and as  part of the  Obligations,  the 
amount referred to in Section 9.6 above (except as otherwise set fonh therein).  In the event that 
Lender shall pennit termination ofthis Agreement by Borrower other than as provided  ｨ･ｲ･ｩｮｾ＠ as a 
condition to such termination, Borrower shan pay to Lender such additional1iquidated damages in 

addition  to  performance  of any  other conditions  to  such  termination.  No  termination  of this 
Agreement, however, shalJ  relieve or discharge Borrower of'its duties, obligations and covenants 
hereunder until  such  time  as  aJI  Obligations have  been paid  in full,  and  the continuing security  . 
interest  in  Receivables  ana  other  Collateral  granted  to  Lender  hereunder  or  urider  any  other 
agreement shall remain in effect until such Obligations have been fu11y discharged. No provision 
hereof shall be modified or amended orally or by course ofconduct but only by a written instrument 
expressly referring hereto signed by both parties. 

10.2.  ALL LOANS SHALL BE DISBURSED BY LENDER FROM ITS OmCE 
IN THE STATE OF NEW YORK, SHALL BE PAYABLE BY BORROWER AT SUCH OFFICE, 
AND nns AGREEMENT AND ALL TRANSACTIONS !HEREUNDER SHALL BE DEEMED 
TO  BE  CONSUMMA'TED  IN  SUCH  STA'TE  AND  SHALL  BE  GOVERNED  BY  AND 
INTERPRETED  IN  ACCORDANCE  WI1H  THE  LAWS  OF TIiAT STATE.  If any  part or 
provision oflhis Agreement is invalid or in contravention ofthe applicable laws or regulations ofany 
controllingjurisdiction, such part or provision shall be severable without affecting the validity ofany 

other part or provision of this Agreement. Notwithstanding any provision herein or in any related 

document,  Lender  shall  never be entitled  to receive,  collect,  or  apply,  as  interest  on  the Loan 
Account, any amount in excess ofthe maximum rate ofinterest ("Maximum Rate") pennitted to be 
charged from  time to  time by app1icable law (if such law imposes any maximum rate), and  il,l the 
event Lender ever receives, collects, Or applies as interest, any amount in excess ofthe Maximum 
Rate, such amount shall be deemed and treated as a panial prepayment ofthe principal of the Loan 
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Account; and,  if the principal  of the Loan Account and all  other of Lender's charges other .than 
interest are paid in fun, any remaining excess shall be paid to Borrower.. 

1003.  Borrower may not sell, assign ortransfer any interest inthis Agreement, any of 
the other  loan  documents,  or  any  of the  Obligations, or any portion thereof,  including, without 
limitation, Borrower's rights. title, interests, ｲ･ｭ･､ｩ･ｾＬ p,9wers, and duties hereunder or thereunder. 
Borrower hereby consents to Lender's participation, sale, ｡ｾｳｩｧｲｵｮ･ｮｴＬ＠ transfer or other disposition, at 
any  time or times hereafter, of this Agreement and any of the other Loan Documents, or of any 
portion hereof or 1hereof, including, without limitation, Lender's rights, title, interests. remedies, 
powers, and duties hereunder or thereunder.  In the case ofan assignment, 1he assignee shall have, to 
the  extent  of such assignment,  the  same  rights,  benefits  and  obligations  as  it  would  if it were 
''Lender'' hereunder  and  Lender  shall  be relieved  of an  obligations  hereunder  upon  any  such 
assignments.  Borrower agrees that it will use its best efforts to assist and cooperate with Lender in 
any manner reasonably requested by Lender to effect the sale of ｰ｡ｲｴｩ｣ｩｰ｡ｴｩｯｾ＠ in or assignments of 
any ofthe Loan Documents or any portion thereof or interest therein, including, without limitation, 
assisting  in  the  preparation of appropriate  disclosure  documents.  Borrower  further  agrees  that 
Lender may disclose credit infonnation regarding Borrower, its subsidiaries (ifapp1icable) and any 
Guarantor to any potential participant or assignee.  This Agreement, and other loan documents shall 
be binding upon Borrower and shan inure to the benefit ofLender's successors and assigns. 

J0.4.  Borrower agrees that any claim or cause ofaction by Borrower against Lender, 
or any of Lender'S directors,  officers,  employees,  agents,  accoWltants or attorneys. based upon, 
arising from,  or relating to  this Agreement or any other present or future agreement or any other. 
transaction contemplated hereby or thereby or relating hereto or thereto, or any other maner, cause or 
thing whatsoever, whether or not relating hereto or thereto, occurred, done, omitted or suffered to be 
done  by Lender. or by Lender's directors, officers, employees,  agents, accountants  Or  anorneys, 
whether sounding in contract or in tort or otherwise, shall be barred unJess asserted by Borrower by 
the commencement ofan action or proceeding in a court ofcompetent jurisdiction by the filing ofa 
complaint within one (1) year after the first act, occurrence or omission upon which such claim or 
cause ofaction, or any part thereof, is based and service ofa summons and complaint on an officer of 
Lender or any other Person authorized to accept service ofprocess on behalfofLender, within thirty 
(30) days thereafter.  Borrower agrees that such one year period oftime is reasonable and sufficient 
time for Borrower to investigate and act upon any such claim or cause ofaction.  The one yearperiod 
provided herein shall not be waived, tolled or extended except by a specific wrinen agreement by 
Lender.  This provision shall survive any termination of this Agreement or any other agreement. 

10.5.  Neither Lender nor any Affiliate of Lender shalJ  be  liable  for any indirect, 
special, incidental or consequential damages in connection with any breach of contract, tort or other 
wrong  relating  to  this· Agreement  or  the  Obligations  or  the  establishment,  administrati('n  and 
colJection thereof(inc1uding, without limitation, damages for loss ofprofits, business interruption, or 

the like), whether such damages are foreseeabJe or unforeseeable, even ifLender has been advised of 
the possibility of such damages.  Neither Lender nor any Affiliate ofLender ｾｨ｡ｕ＠ be 1iable for any 
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claims, demands, Josses or damages, ofany kind whatsoever, made. claimed, incurred or suffered by  
Borrower through the ordinary negligence of Lender, or any Affiliate ofLender.  

[SIGNATURE PAGE FOLLOWS] 
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IN WITNESS WHEREOF, Lender and Borrower have caused this Agreement to be executed  
by 1heir respective corporate officers  thereto  duly authorized  as of the day and year  rust above  

"written. 

.  erto Garcia, Esq. 

Location ofBorrower's 
Books and Records: 

6117 Hamson Place 
West New York, NJ 01093 

Mailing Address ofBorrower: 

6111 Harrison Place 
West New York, NJ 07093 

DlASTAR, INC. 

ｩｦｬｾ｣ｾ .....By: 
Name:  Pramod Jain 
Title:  President 

Accepted: 

Chief Executive Office 
ofBorrower: 

6117 Harrison Place 
West New York, NJ 07093 

Other Places ofBusiness 
ofBorrower: 

None 
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SCHED!JLE 6.7 

Deposit aud Investment Accounts 

1.  Bank ofAmerica  West New Yorle, NJ Branch 

a.  AccOlmt No. 'II 0051172956  •  Operating Checking Account 

h.  Account No. # 003817408559  Regular Checking Account 

2.  North Fork Bank  West New York, NJ Branch 

a.  Account No. 'II 4154006961  Payroll 
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SCHEDULE 1.20 

Actions and Proceedings 

[See Attached] 

ＱＴｾｉＶＰＴａｏＧＱｉＱＰＱＰＶ＠



Case 08-14641-DHS Claim 13-2 Filed 07/08/08 Desc Main Document Page 51 of 
101 

ｾｳｳＸｧ･＠ Page 1 ofl 

e  e  
tobe rt Martucci 

From: Euston, Yolanda IYeuston@pilneyhardin.com}on behalfofTumer, Michael (mtumer@pilneyhardin.coml 

Sent: Thursday, November 02, 2006 3:08 PM 

To: Robert Martuod 

SubJect: FW: (no subject) 

-Original Message-
From: KRlCKOGAROA@aol.com [mallto:KRICKOGAROA@aoJ.com] 
Sent: Thursday, November 02/ 2006 2:15 PM 

To: Turner, Michael 
SUbjec:t: (no subject) 

Explanation of the two lawsuits pending. 

Amethyst this Is an action in the special civil part for the sum of $5,000.00 (will provide docket number later) for work. perlormed 
and not paid. There is a counterclaim alleging the work. was not done property. The case Is In  the discovery phase. . 

Ehud Bern. This Is an action by a guarantor of a Olaslar debt (Dlastar paid its debt to the FOCI In the amount of $200 000). The 
guarantor claims that he is due $20D,Ooo for his pel'lonal guaranty which was paid by him with the collateral pledged. ' However, 
the defense in the case is that in 8  subsequent settlement of the original action by the FDIC, the guarantor became I  primary 
obrJgor of the debt and thUs, he was joinlly liable, not as a guaran1or, but as a primary ooogor. In an Order to SHow Cause filed u 
to why Judgment should not be entered, the Court snowed us to file an Answer and litigate the proceedings. I believe this matter 
wiD be disposed of In summary judgment since as a matter of law, the guarantor Is not entitled to relief. 

IRS Circular 230 Disclosure: As required by U.S. Treasury Regulations, we advise you that any tax advice 
contained in this communication (including any attachments) Is not intended to be used for, and cannot be 
used for, the purpose of avoiding penalties under the United States federal tax laws. 

The information contained in this ･ｾｭ｡ｩｬ＠ message, together with any attachments thereto, is intended only for 
the personal and confidential use of the addressee{s] named above. The message and the attachments are 
or may be an attorney-client or other privileged or protected comml.lnication. If you are not the intended 
recipient of this message, or authorized to receive it for the intended recipient. you have received this 
message in error. You are not to review, use, disseminate, distribute or oopy this message. any attachments 
thereto, or their contents. If you have received this message in error, please immediately notify us by return 
e-mail message, and delete the original message. 

This notice is included in all e-mail messages leaving our firm. Thank you for your cooperation• 
•• ***** •• *...**•• ｾ ....**.*****•••***.***...************.....*.*...*****.*** 

http:5,000.00
mailto:mallto:KRICKOGAROA@aoJ.com
mailto:KRlCKOGAROA@aol.com
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RECEIVE[)  JOHN  R HAMPTON 
AND  HUOSOtl  COUNTY 

RECORDED  ACTING REGISTER  OF  DE£lJS 

Execution Version 
r1TG Reel;! i pt No. 359..21 

DIASTAR, INC. 
"Mortgagor" 

and 

ROSENTHAL &:  ROSENTHAL, INC.  
A New York Corporation  

"Mortgagee" 

OPENEND MORTGAGE AND SECURITY AGREEMENT  

Dated: November i.., 2006 

ｌｯｾ｡ｦｬｯｄＺ＠

6117 Harrison Place, West New York, New Jersey 07093 

RECORD AND RETURN TO: 

Pitney Hardin LLP  
P.O. Box 1945  

Monistown, NI 07962-1945  
Attn:  Michael P. Tumer, Esq.  

Record & ReturnlTC- ｾｾ＠
TRANSCOUNTY TITLE AGENCY, L.L.C.  

P.O. Box 87S  

New 8l'UN1wlck, N.J 08903  
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OPENEND MORTGAGE AND SECURITY AGREEMENT 
(This Mortgage Secures Future Advances) 

THIS  OPENEND  MORTGAGE  AND  SECURITY  AGREEMENT  (this  "Mortgage") 
made the _  day ofNovember, 2006, between DIAST AR, INC. (the "Mortgagor"). having an 
address  at  6117  Harrison  Place,  West  New  York.  New  Jersey  07093,  and  ROSENTHAL & 
ROSENTHAL, INC., a New York corporation. having an office at 1370 Broadway, New York, 
New York 10018 (the "Mortgagee"). 

WHEREAS, the Mortgagor is the owner of a certain tract or parcel of land described in 
Exhibit A,  attached  hereto  and  made  a  part  hereof,  together  with  the  improvements  now  or 
hereafter erected thereon (the "Premises"); 

WHEREAS,  the  Mortgagor  is  executing  and  delivering  this  Mortgage  as  collateral 
security for  that certain Financing Agreement by and  between Mortgagor and Mortgagee dated 
contemporaneously herewith,  (as same  may be amended, hereinafter "Finaneing Agreement") 

or any other document or instrument now or hereafter executed and/or delivered in connection 
with  the  Financing  Agreement  (as  same  may  be amended,  "LoaD  Doeumenu".  The 
indebtedness,  interest  and  all  other  sums  which  mayor  shall  become  due  under  the  Loan 
Documents is collectively hereinafter referred to as the "Debt"; 

This Mortgage  is an "OpeDEDd Mortglge" and secures obligations up  to a maximum 
principal amount of indebtedness outstanding at any time equal to double the face amount of the 
Maximum Revolving Credit Facility (as defined  in the Financing Agreement), plus accrued and 
unpaid  interest,  incJuding  advances  for  the  payment  of  taxes  and  municipal  assessments, 
maintenance  charges.  insurance  premiums.  costs  incurred  for  the  protection of the  Mortgaged 
Property or the lien of this Mortgage, expenses incurred by the Mortgagee by reason of a default 
or Event of Default (as hereinafter defined) by the Mortgagor under this Mortgage and advances 
for the construction, alteration or renovation on the Mortgaged Property or for any other purpose, 
together with all other sums due hereunder or secured hereby. 

NOW, THEREFORE, for the purpose of securing the payment and performance of the 
Debt,  the  Mortgagor  has  mortgaged,  given,  granted.  bargained,  sold,  aliened,  enfeoffed. 
conveyed,  confirmed and  assigned,  and  by  these  presents  does  mortgage,  give,  grant,  bargain, 
sell.  alien,  enfeoff,  convey,  confirm  and  assign unto  the Mortgagee  forever,  all  right,  title and 
interest of the  Mortgagor now owned,  or hereafter  acquired,  in  and  to  the  following  property, 
rights and interest (such property, rights and interests, collectively, the "Mortgaged Property"): 

(a)  the Premises; 

(b)  all  buildings  and  improvements  now  or hereafter  located  on  the  Premises  (the 
"ImprovemeDts"); 

BK=15183 
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(c)  aU  of the  estate,  right,  title,  claim  or demand  of any  nature  whatsoever  of the 
Mortgagor,  either  in  law  or  in  equity,  in  possession  or  expectancy,  in  and  to  the  Mortgaged 
Property or any part thereof; 

(d)  all  easements, rightsofway, gores of land,  streets, ways,  aUeys,  passages, sewer 
rights,  waters,  water  courses,  water  rights  and powers,  and  aU  estates,  rights,  titles,  interests, 
privileges,  liberties.  tenements,  hereditaments,  and  appurtenances  of any nature  whatsoever.  in 
any  way  ｾｬｯｮｧｩｬｬＦｊ･ｬ｡ｴｩｮｧ＠ ｯｾ＠ jlf!1'taining Jo .the  ｾｯｲｴＮＸ｡ｧ･､ｽＩｲｯｰ･ｲｴｹ＠ ,(ipcluding,  \\'ithout 
limitation, any and all development rights, air rights or similar or comparable rights ofany nature 
whatsoever now or hereafter appurtenant  to  the Premises or now or hereafter transferred  to  the 
Premises) and all land lying in the bed ofany street. road or avenue, opened or proposed, in front 
ofor adjoining the Premises to the center line thereof; 

(e)  all machinery. apparatus, equipment, fittings,  fixtures and other property of every 
kind and nature whatsoever 8nd all additions thereto and renewals and replacements thereof, and 
all  substitutions  therefor  now  owned  or  hereafter  acquired  by  the  Mortgagor,  or  in which  the 
Mortgagor has or shall have an interest, now or hereafter located upon or in, or attached to, any 
portion of the  Mortgaged  Propeny or appurtenances  thereto.  and  used or usable  in coMection 
with the present or future  operation and occupancy of the  Mortgaged Property and all  building 
equipment,  materials  and  supplies  of any  nature  whatsoever  owned  by  the  Mortgagor,  or  in 
which the Mortgagor has or shall have an interest, now or hereafter located upon the Mortgaged 
Property  and  whether  stored  at  the  Mortgaged  Property  or  offsite  (collectively,  the 
"EquipmeDt"). and the right, title and interest of the Mortgagor in and to any of the Equipment 
which may be subject to any security agreements (as defined in the Uniform Commercial Code), 
superior in lien to the lien of this Mortgage and all proceeds and products ofany ofthe above; 

(f)  all  awards  or  payments,  including  interest  thereon,  and  the  right  to  receive  the 
same, which may be made with respect to the Mortgaged Property, whether from the exercise of 
the right of eminent domain (including any transfer made in lieu of the exercise of said right). or 
for any other injury to or decrease in the value ofthe Mortgaged Property; 

(g)  all  leases and other agreements affecting the use or occupancy of the Mortgaged 
Property  now  or  hereafter  entered  into  (the  "Leases") and  the  right  to  receive  and  apply  the 
rents, issues and profits of the Mortgaged Property (the "Rents") to the payment of the Debt; 

(h)  all right, title and interest of the Mortgagor in and to  (i) all contracts from  time to 
time executed by the Mortgagor or any manager or agent on its behalf relating to the ownership, 
construction,  maintenance,  repair,  operation,  occupancy,  sale  or  financing  of the  Mortgaged 
Property or any part thereof and aU  agreements relating to the purchase or lease of any portion of 
the  Mortgaged  Property  or  any  property  which  is  adjacent  or  peripheral  to  the  Mortgaged 
Property,  together  with  the  right  to exercise  such  options  and all  leases  of Equipment,  (ii) all 
consents,  licenses, building permits, certificates of occupancy and other govenunental approvals 
relating  to  construction, completion, occupancy, use or operation  of the Mortgaged Property or 
any part thereof, and (iii) all  drawings, plans, specifications and similar or related items relating 
to the Mortgaged Property; 

BK=15183  PG=00300 
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(i)  all  general  intangibles  related  to  the  operation of the  Mortgaged  Property  now 
existing or hereafter arising; 

CD all proceeds, both cash and noncash, of the foregoing; 

(k)  all  proceeds of and  any  unearned  premiums  on any  insurance  policies covering 
the Mortgaged Property. including, without limitation, the right to receive and apply the proceeds 
of any  insurance, judgments, or settlements made  in lieu  ｴｨ･ｾｦＮ＠ for damllge  to  the Mortgaged 
Property; and" . . ..  ..... 

(I)  the right, in the name and on behalf of the Mortgagor, to appear in and defend any 
action  or proceeding  brought  with  respect  to  the  Mortgaged  Property  and to  commence  any 
action or proceeding to protect the interest of the Mortgagee in the Mortgaged Property. 

TO HAVE AND TO HOLD the above granted and described Mortgaged Property unto 
and  to  the  proper  use  and  benefit  of the  Mortgagee,  and  the  successors  and  assigns  of the 
Mortgagee,  forever,  provided,  however,  that  if the  Mortgagor  shall  pay  to  the  Mortgagee  the 
Obligations, and  if the Mortgagor shall keep and perform each of its other covenants, conditions 
and agreements set forth herein and in the other Loan Documents, then, upon the termination of 
alJ  obligations,  duties  and  commitments  of the  Mortgagor  under  this  Mortgage  and  the  other 
Loan Documents,  and  subject to the  provisions of the paragraph entitled "Survival;  Successors 
and Assigns'" the estate hereby granted and conveyed shall become null and void. 

AND  the  Mortgagor  covenants  and  agrees  with  and  represents  and  warrants  to  the 
Mortgagee as follows: 

1.  Payment of Debt.  The Mortgagor will pay the Debt at the time and  in the manner 
provided  for  its payment  in  the  Financing  Agreement and  in  this  Mortgage.  The  Debt may be 
prepaid in accordance with the terms ofthe Financing Agreement. 

2.  Warranty of Title. 

(a)  The Mortgagor wanants the title to the Premises, the  Improvements, the 
Equipment  and  the  balance  of the  Mortgaged  Property.  The  Mortgagor  also  represents  and 
wmants that  (i) the  Mortgagor  is  now,  and  after  giving  effect  to  this  Mortgage  wiJl  be,  in  a 
solvent  condition,  Oi) the  execution  and  delivery  of this  Mortgage  by  the Mortgagor  does  not 
constitute a "fraudulent conveyance" within the meaning of Title 11  of the United States Code as 
now  constituted  or  under  any  other  applicable  statute,  and  (iii) no  bankruptcy  or  insolvency 
proceedings are pending or contemplated by or against the Mortgagor. 

(b)  The Mortgagor (and the  undersigned representative of the Mortgagor,  if 
any)  additionally represents and warrants that:  (i) it has full  power, authority and  legal  right to 

execute this Mortgage, and to mortgage, give, grant, bargain, selJ, alienate. hypothecate, convey, 
confinn  and  assign  the  Mortgaged  Property  pursuant  to  the  terms  hereof,  and  to keep  and 
observe all of the tenns of this Mortgage on the Mortgagor's part to be perfonned. 
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3.  Insurance.  The  Mortgagor  (i) will  keep  the  Improvements  and  the  Equipment 
insured against loss or damage by fire t  standard extended coverage perils and such other hazards 
as the Mortgagee shalJ  from  time to time require in amounts approved by the Mortgagee, which 
amounts shall  in no event be less than 100% of the full  insurable value of the Improvements and 
the  Equipment  and  shall  be  sufficient  to  meet  all  applicable  coinsurance  requirements,  and 
(ii) will maintain such other forms of insurance coverage with respect to the Mortgaged Property 
as  the  Mortgagee  shall from  time  to time  require  in amounts approved by  the  Mortgagee.  All 
poJicies of insurance (the "Polieies") shall be issued by insurers who are lawfully doing business 
in the State where  the Premises areJocated and are . .otherwise .acceptable  in all respects tothe 
Mortgagee.  All Policies shan contain a standard mortgagee noncontribution clause endorsement 
or an equivalent endorsement satisfactory to the Mortgagee naming the Mortgagee as mortgagee 
thereunder  and  shall  otherwise  be  in  form  and  substance  satisfactory  in  all  respects  to  the 
Mortgagee.  AU  Policies  will,  upon  request  of Mortgagee,  name  Mortgagee  as  an  additional 
insured,  loss  payee  or  other  similar  designation.  Blanket  insurance  policies  shall  not  be 
acceptable  for  the purposes of this paragraph unless otherwise approved  to the  contrary by the 
Mortgagee.  The Mortgagor shall pay thc premiums for the Policies as the same become due and 
payable.  At  the  request  of the  Mortgagee.  the  Mortgagor  win  deliver  the  Policies  to  the 
Mortgagee.  Not  later than tcn (10) days prior to the expiration date of each of the Policies. the 
Mortgagor will deJiver to the Mortgagee a renewal policy or policies marked "premium paid" or 
accompanied by other evidence of payment of premium satisfactory to the Mortgagee.  If at any 
time the Mortgagee is not in receipt of written evidence that all insurance required hereunder is 
in force  and effect, the Mortgagee shall have  the right,  without notice  to the Mortgagor,  to  take 
such action as the Mortgagee deems  necessary to protect its interest in the Mortgaged Property, 
including, without )imitation,  the  obtaining of such  insurance coverage as  the Mortgagee,  in  its 
sole  discretion,  deems  appropriate,  and  all  expenses  incurred  by  the  Mortgagee  in  connection 
with  such  action or  in  obtaining  such  insurance  and  keeping  it  in  effect  shall  be paid  by  the 
Mortgagor to  the Mortgagee upon demand.  The Mortgagor shall  at all  times comply  with and 
shall cause  the  Improvements  and Equipment and the  use,  occupancy, operation,  maintenance, 
alteration,  repair  and  restoration  thereof to  comply with  the  tenns,  conditions,  stipulations and 
requirements  of the  Policies.  If the  Premises.  or  any  portion  of the  Improvements  or  the 
Equipment,  is  located  in a Federally designated  "special  flood  hazard area,"  in  addition to  the 
other Policies required under  this  ｰ｡ｲ｡ｧｲ｡ｰｾ＠ a flood  insurance policy shall be delivered by the 
Mortgagor to the Mortgagee.  Ifthe Mortgaged Property shall be damaged or destroyed, in whole 
or in part, by fire  or other property hazard or casualty, the  Mortgagor shall  give  prompt notice 
thereof to  the  Mortgagee.  The  Mortgagee  shall have  the  exclusive  right  to adjust,  collect and 
compromise all  insurance claims, and the Mortgagor shall not adjust. collect or compromise any 
claims under said policies without the Mortgagee's prior written consent.  Each insurer is hereby 
authorized  and  directed  to  make  payment  under  said  policies,  including  return  of unearned 
premiums, directly to the Mortgagee instead of to the Mortgagor and the Mortgagee jointly, and 
the  Mortgagor appoints the  Mortgagee as  the Mortgagor's attomey·in·fact to endorse any draft 
therefor.  All  insurance  proceeds may,  at the Mortgagee's sole option,  be applied  to  a11  or any 
part of the Debt and in any order (notwithstanding that such Debt may not then otherwise be due 
and payable) or to the  repair and  restoration of any of the Mortgaged Property under such terms 
and conditions  as  the  Mortgagee  may  impose.  If the  Mortgagee  shall  receive  and  retain such 
insurance  proceeds,  the  lien  of this  Mortgage  shall  be reduced  only  by  the  amount  thereof 
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received and  retained by  the Mortgagee  and actually applied by  the  Mortgagee  in reduction of 

the Debt. 

4.  Payment ofTaxes, Etc.  The  Mortgagor  shall  pay  all  taxes,  assessments, 
water rates, sewer rents and other charges. including vault charges and license fees for the use of 
vaults,  chutes  and  similar  areas  adjoining  the  Premises,  now  or hereafter  levied  or  assessed 
against the Mortgaged Property and all insurance premiums relating to the Policies (collectively, 
the  "Taxes")  prior  to  the  date  upon  which  any  fme,  penalty.  interest  or  cost  may  be  added 
thereto  or  imposed_by  law  rQr the  ｮｾｮｰ｡ｙｮＱ･ｮｌｴｨ･ｲ･ｯｃＮｔｨ･＠ MQrt..aagorsball  deUver  to  the 
Mortgagee, upon request,  receipted bills, canceled checks and other evidence satisfactory to  the 
Mortgagee evidencing the payment of the Taxes prior to the date upon which any fine, penalty, 
interest or cost may be added thereto or imposed by law for the nonpayment thereof. 

5.  Escrow Fund.  The  Mortgagor  will,  at  the option of the  Mortgagee. pay  to the 
Mortgagee  on  the  fIrst  day  of each  calendar  month  one·twelfth  of an  amount  (the  "Escrow 
FURd") which would be sufficient to pay the Taxes payable, or estimated by the Mortgagee to be 
payable, during the ensuing twelve (12) months.  The Mortgagee will apply the Escrow Fund to 

the payment of Taxes which are required to be paid by the Mortgagor pursuant to  the provisions 
of this  Mortgage.  If the  amount  of the  Escrow  Fund  shall  exceed  the  amount  of the  Taxes 
payable by the Mortgagor pursuant to the provisions ofthis Mortgage. the Mortgagee shall, in its 
discretion, (a) return any excess to the Mortgagor, (b) credit such excess against future payments 
to  be  made  to  the Escrow Fund, or (c) credit such excess  against the Debt  in such priority and 
proportions as the Mortgagee, in its sole discretion, shall deem proper.  In allocating such excess, 
the Mortgagee may deal with the person shown on the records of the Mortgagee to be the owner 
of the Mortgaged Property.  If the Escrow Fund is not  sufficient to pay the Taxes, as  the  same 
become payable, the Mortgagor shall pay to the Mortgagee, upon  ｲ･ｱｵ･ｳｾ＠ an amount which  the 
Mortgagee shan estimate as sufficient to make up  the deficiency.  Until expended or applied as 
above provided, any amounts in the Escrow Fund may be commingled with the general funds of 
the Mortgagee  and  shall  constitute  additional  security  for  the  Debt and  shall  not  bear  interest. 
Notwithstanding the foregoing provisions of this paragraph. the Mortgagee shall not exercise its 

option to require the establishment of an Escrow Fund in accordance with the provisions of this 
paragraph unless and until there exists a pattern of delinquencies with respect to the payment of 
the Taxes or the Premiums, or an Event of Default shaH have occurred and be continuing. 

6.  Condemnation.  Notwithstanding  any  taking  by  any  public  or  quasipublic 
authority through eminent domain or otherwise, the Mortgagor shall continue to pay the Debt at 
the  time  and  in  the  manner  provided  for  its  payment  in  the  Financing  Agreement  and  this 
Mortgage, and the Debt shall not be reduced until any award or payment therefor shall have been 
actually  received  and  applied by  the  Mortgagee  to  the discharge  of the  Debt.  The  Mortgagee 
may apply the entire amount of any such award or payment to the discharge of the Debt, whether 
or  not  then  due  and payable  in  such  order,  priority  and  proportions  as  the  Mortgagee  in  its 
discretion  shall  deem  proper.  If the  Mortgaged  Property  is  sold,  through  foreclosure  or 
otherwise, prior to  the receipt by the Mortgagee of such award or payment, the Mortgagee shall 
have  the  right,  whether or not a deficiency judgment under the Financing Agreement shall have 
been  sought,  recovered  or  denied,  to  receive  such  award  or  payment,  or  a  portion  thereof 
sufficient to pay the Debt, whichever is  less.  The Mortgagor shal1  file and prosecute its claim or 
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claims for any such award or payment in good faith and with due diligence and cause the same to 
be collected and paid over to the Mortgagee.  The Mortgagor hereby irrevocably authorizes and 

empowers the Mortgagee, in the name of the Mortgagor or otherwise, to collect and receipt for 

any such award or payment and to file and prosecute such claim or claims.  Although it is hereby 

expressly  agreed  that the  same shall not be  necessary  in any event,  the  Mortgagor shall,  upon 

demand  of  the  Mortgagee,  make,  execute  and  deliver  any  and  all  assignments  and  other 

instruments sufficient for the purpose of assigning any such award or payment to the Mortgagee, 

free and clear of any encumbrances of any kind or nature whatsoever. 

7. 


Leases and Rents. 

(a)  Mortgagor  hereby  absolutely  and  Wlconditionally  assigns,  sells,  transfers  and 
conveys all of the  right,  title and interest in and to all  existing leases, tenancies and occupancy 

agreements, however denominated,  affecting all or a  portion of the Premises and all  renewals, 

replacements  and  guarantees  thereof (the  "Leases"),  along  with  all  of the  rents,  income  and 

profits due  thereWlder (the "Rents"), to Mortgagee.  This assignment is  absolute  in nature  and 
not  an assignment  for  additional  security  only.  The  Mortgagee  waives  the  right  to  enter  the 

Mortgaged Property for the purpose of collecting the Rents, and grants the Mortgagor the right to 

collect the  Rents.  The Mortgagor shall hold the  Rents, or an amoWlt sufficient to discharge all 

current  sums  due  on  the  Debt,  in  trust  for  use  in  payment  of the  Debt.  The  right  of the 

Mortgagor  to  collect  the  Rents  may  be  revoked  by  the  Mortgagee  without  notice  upon  any 
default  by  the  Mortgagor  under  the  terms  of the  Financing  Agreement  or  this  Mortgage. 

Following such revocation, the Mortgagee may retain and apply the Rents toward payment of the 

Debt  in  such  order,  priority  and  proportions  as  the  Mortgagee,  in  its  discretion,  shal1  deem 

proper, or to the operation. maintenance and repair of the Mortgaged Property, and irrespective 

of whether the Mortgagee  shall have commenced a  foreclosure  of this Mortgage or shall have 

applied  or arranged  for  the  appointment of a  receiver.  The Mortgagor  shall  not,  without the 

consent  of the  Mortgagee,  make.  or  suffer to  be made,  any  Leases  or modify  or  cancel  any 

Leases or accept prepayments  of installments of the  Rents  for  a  period  of more  than  one (1) 
month  in advance  or further  assign  the  whole  or any part  of the Rents.  The  Mortgagor shall 

(a) fulfill  or perform each and every provision of the Leases on the part of the Mortgagor to be 
fulfilled  or performed,  (b) promptly  send  copies  of all  notices  of default which the  Mortgagor 
shall send or receive under the Leases to the Mortgagee, and (c) enforce, short of termination of 

the Leases,  the  performance or observance of the provisions thereof by  the  tenants thereWlder. 
The Mortgagor shal) from  time to time, but not less frequently than once per year, provide to the 

Mortgagee a complete and detailed leasing status report with respect to the Improvements. which 

leasing status report shall be in form and substance satisfactory in all respects to the Mortgagee. 
In addition to the rights which the Mortgagee may have herein, in the event of any default under 

this  Mortgage,  the  Mortgagee.  at  its  option.  may  require  the  Mortgagor  to  pay  monthly  in 

advance to the Mortgagee, or any receiver appointed to collect the Rents, the fair and reasonable 

rental  value  for  the  use  and  occupation of such  part of the  Mortgaged  Property  as  may be in 

possession of the Mortgagor.  Upon default in any such payment, the Mortgagor will vacate and 

surrender possession of the Mortgaged Property  to  the  Mortgagee,  or to such receiver,  and,  in 

default thereof,  the Mortgagor may be evicted  by summary proceedings or otherwise.  Nothing 

contained  in  this  paragraph  shall  be  construed  as  imposing  on  the  Mortgagee  any  of the 

obligations of the lessor under the Leases or of a "mQrtRaJee in possession." 
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(b)  The Mortgagor acknowledges and agrees tha4 upon recordation of this Mortgage, 
the  Mortgagee's  interest  in  the  Rents  shall  be  deemed  to  be fully  perfected,  "choate"  and 
enforced as to the Mortgagor and all third parties, inc]uding, without limitation, any subsequently 
appointed  trustee  in  any  case  under  Title  ) 1 of the  United  States  Code  (the  "Bankruptcy 
Code"),  without  the  necessity  of  (i) commencing  a  foreclosure  action  with  respect  to  this 
Mortgage, (ii) furnishing notice to the Mortgagor or tenants WIder the Leases, (iii) making formal 
demand  for  the  Rents,  (iv) taking  possession  of the  Premises  as a  mortgageeinpossession, 
(v) obtaining  the  appointment  of  a  .receiver  of  the  .rents .and profits  ..o£. the  Premises, 
(vi) sequestering or impounding the Rents, or (vii) taking any other affirmative action. 

(c)  For purposes  of Section 5S2(b) of the  Bankruptcy Code,  the  Mortgagor and  the 
Mortgagee  agree  that  this  Mortgage  shall  constitute  a  "security  agreemen4"  that  the  security 
interest created by such security agreement extends to property of the Mortgagor acquired before 
the  commencement  of a  case  in  bankruptcy and  to  all  amoWlts  paid  as  Rents,  and  that such 
security  interest  shall  extend  to  all  Rents  acquired  by  the estate  after  the  commencement  of a 
case in bankruptcy. 

(d)  The  Mortgagor acknowledges  and  agrees  that  all  Rents  shall  be  deemed  to  be 
"Cash Collateral" under Section 363 of the  Bankruptcy Code  in the  event that  the Mortgagor 
files  a  volWltary  petition  in  bankruptcy  or  is  made  subject  to  any  involuntary  bankruptcy 
proceeding.  After the filing of such petition, the Mortgagor may not use Cash Collateral without 
the  consent  of  the  Mortgagee  and/or  an  order  of  any  bankruptcy  court  pursuant  to 
Section 363(b)(2) ofthe Bankruptcy Code. 

(e)  Anything  contained  in  this  Paragraph  7  to the  contrary  notwithstanding,  and 
provided that the  Mortgagor is not in default hereunder beyond the expiration of any applicable 
notice  andlor  grace  period  specified  herein  within  which  to  cure  such default,  the  Mortgagor 
shall  have  the  right  to  terminate  or modify  any  existing  Lease  provided  that  the  replacement 
Lease  shall  provide  for  the  payment  of rents  that  are  at  least  equal  to  the  existing payment 
provided for in the existing Lease and for a term to end no sooner than that of the existing Lease, 
shall be with a tenant that is an affiliate of Mortgagor and, if appJicable, having a credit rating at 
least as good as that of the existing tenant and  shall contain such other tenns and conditions as 
are  comparable  for  buildings  of like  character  in  the  area  in  which the  Mortgaged  Property  is 
situate. 

8.  Maintenance ofllie Mortgaged Property.  The  Mortgagor  shall  cause  the 
Mortgaged Property to be maintained in good condition and repair and will not commit or suffer 
to be committed any waste of the  Mortgaged Property.  The  Improvements  and  the Equipment 
shall not be  removed,  demolished  or materially  altered  (except  for  nonnal  replacement of the 

Equipment) without  the consent of the Mortgagee.  The Mortgagor shan promptly comply with 
all  existing and future  govemmentallaws, orders, ordinances, rules and  regulations affecting the 
Mortgaged Property, or any  portion  thereof or  the  use  thereof.  The  Mortgagor shall  promptly 
repair,  replace  or  rebuild  any  part  of the  Mortgaged  Property  which  may  be damaged  or 
destroyed by fire or other property hazard or casualty (including any fire or other property hazard 
or casualty for which  insurance was not obtained or obtainable) or which may be affected by any 
taking by  any public  or quasipubJic  authority through eminent domain  or otherwise,  and  shall 
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complete  and  pay  for,  within  a  reasonable  time,  any  structure  at any  time  in  the  process  of 
construction or repair on the Premises.  If such fire or other property hazard or casualty shall be 
covered by the  Policies, the Mortgagor's obligation to  repair,  replat:e or rebuild  such portion of 
the  Mortgaged  Property  shall  be  contingent  upon  the  Mortgagee  paying  the  Mortgagor  the 
proceeds of the  Policies,  or such portion thereof as  shall be sufficient to complete  such repair, 
replacement  or  rebuilding,  whichever  is  less.  The  Mortgagor  will  not,  without  obtaining  the 
prior consent of the  Mortgagee,  initiate, join in or consent  to  any  private  restrictive  covenant, 
zoning ordinance, or other public or private restrictions, limiting or affecting the uses which may 
be made of the Mortgaged Property or any part thereof. .. 

9.  Environmental Provisions. 

(a)  For the purposes of this paragraph,  the following  terms shall have  the  following 
meanings:  (i) the  tenn  "Hazardous  Material"  shall  mean  any  material  or  substance  that, 
whether  by  its  nature  or  use,  is  now  or hereafter  defined  or  regulated  as  a  hazardous  waste, 
hazardous substance, pollutant or contaminant under any Environmental Requirement, or which 
is  toxic,  explosive,  corrosive,  flammable,  infectious,  radioactive,  carcinogenic,  mutagenic  or 
otherwise hazardous or which is  or contains petroleum, gasoline, diesel fuel,  another petroleum 
hydrocarbon  product,  asbestos,  asbestos·containing  materials  or  polychlorinated  biphenyls, 
(ii) the  "Environmental  Requirements"  shall  collectively  mean  all  present  and  future  laws, 
statutes,  common  law,  ordinances,  rules,  regulations,  orders,  codes,  licenses,  permits,  decrees, 
judgments, directives or the equivalent of or by any Governmental Authority and  relating to or 
addressing the  protection of the  environment or  human health,  including without  limitation the 
Comprehensive  Environmental  Response,  Compensations  and Liability  Act  and  (iii) the  temt 
"Governmental Authority" shall mean  the  State of New Jersey,  Federal  government,  or any 
state  or  other  political  subdivision  thereof,  or  any  agency,  court  or  body  of  the  Federal 
govenunent,  any  state  or  other political  subdivision  thereof,  exercising  executive,  legislative, 
judicial, regulatory or administrative functions. 

(b)  The  Mortgagor  hereby  represents  and  warrants  to  the  Mortgagee  that  (i) no 
Hazardous Material is currently located at, on, in, under or about the Mortgaged Property; (ii) no 
reJeasing,  emitting, discharging, leaching, dumping, disposing or transporting of any Hazardous 
Material from  the Mortgaged Property onto any other property or from any other property onto 
or into  the  Mortgaged Property has occurred  or is occurring  in violation of any Environmental 
Requirement;  (iii) except  as  may  be  otherwise  disclosed  to  Mortgagee  in  the  Financing 
Agreement,  no  notice  of  violation,  noncompliance,  liability  or  potential  liability,  lien, 
complaint,  suit,  order  or  other  notice  with  respect  to  the  Mortgaged  Property  is  presently 
outstanding under any Environmental Requirement, nor does the Mortgagor have  knowledge or 
reason  to  believe  that  any  such  notice  will  be  received  or  is  being  threatened;  and (iv) the 
Mortgaged  Property  and  the  operation  thereof are  in  full  compliance  with  all  Environmental 
Requirements. 

(c)  The Mortgagor shall comply, and shall cause all tenants or other occupants of the 
Mortgaged Property to comply, in all respects with all Environmental Requirements, and win not 

generate,  store, handle,  process, dispose of or otherwise  use,  and will  not pennit any  tenant or 

other  occupant  of the  Mortgaged  Property  to  generate,  store,  handJe,  process,  dispose  of or 

otherwise use, Hazardous Materials at,  in, on, or about the Mortgaged Property in a manner that 
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could  lead  or  potentially  lead  to  the  imposition  on  the  Mortgagor,  the  Mortgagee  or  the 
Mortgaged Property of any liability or lien of any nature  whatsoever under any  Environmental 
Requirement.  The Mortgagor shall  notify  the  Mortgagee promptly  in the event of any spill  or 
other release of any Hazardous Material at,  in, on. under or about the Mortgaged Property which 
is  required  to be  reported  to  a Governmental Authority under any Environmental Requirement, 
will promptly forward to the Mortgagee copies of any notices received by the Mortgagor relating 
to  aUeged  violations  of any  Environmental  Requirement  or  any  potential  liability  under  any 
Environmental Requirement and  will promptly pay when due any fine or assessment against the 
Mortgagee.,...the  .Mortgagor  or  the  Mortgaged  Property.  ｉ･ｾ＠ to any  Environmental 
Requirement. 

(d)  Ifthis Mortgage is foreclosed, or if the Mortgaged Property is sold pursuant to the 
provisions  of this  Mortgage.  or  if the  Mortgagor  tenders  a  deed  or  assignment  in  lieu  of 
forec]osure  or  sale,  the  Mortgagor  shall  deliver  the  Mortgaged  Property  to  the  purchaser  at 
foreclosure  or sale  or  to  the Mortgagee,  its  nominee,  or whollyMowned  subsidiary,  as  the  case 
may be, in a condition that complies in all respects with aU Environmental Requirements. 

(e)  The  Mortgagor  will  defend,  indemnify,  and  hold  harmless  the  Mortgagee,  its 
colenders, participants, employees, agents, officers, and directors,  from  and against any  and all 
claims,  demands,  penalties,  causes  of action,  fines,  liabilities,  settlements,  damages,  costs,  or 
expenses of whatever kind or nature,  known or unknown,  foreseen or unforeseen, contingent or 
otherwise (including, without limitation, counsel and consultant fees and expenses, investigation 
and  laboratory  fees  and  expenses, court costs,  and  litigation expenses) arising out of, or in  any 
way  related  to,  (i) any  breach  by  the  Mortgagor  of any  of the provisions  of this  Paragraph 9, 
(ii) the presence, disposal, spillage, discharge, emission, leakage, release, or threatened release of 
any  Hazardous  Material  which  is  at,  in,  on,  under,  about,  from  or  affecting  the  Mortgaged 
Property, including, witlJout limitation, any damage or injury resulting from any such Hazardous 
Material  to  or  affecting  the  Mortgaged  Property  or  the  soil,  water,  air,  vegetation,  buildings, 
personal  property.  persons  or  animals  located  on  the  Mortgaged  Property  or  on  any  other 
property or otherwise,  (iii) any  personal  injury  (including wrongful  death) or property damage 
(real  or  personal)  arising  out  of or  related  to  any  such  Hazardous  Material,  (iv) any  lawsuit 
brought  or  threatened,  settlement  reached,  or  order  or  directive  of or  by  any  Governmental 
Authority  relating  to  such  Hazardous  Material,  or  (v) any  violation  of  any  Environmental 
Requirement  or  any  policy  or  requirement  of  the  Mortgagee  hereunder.  The  aforesaid 
indemnification shall, notwithstanding any exculpatory or other provision of any other document 
or instrument now or hereafter executed and delivered in connection with the loan evidenced by 
the Note and secured by this Mortgage, constitute the personal recourse undertakings, obligations 
and liabilities ofthe Mortgagor. 

(f)  The  obligations  and  liabilities  of the  Mortgagor  under  this  Paragraph 9  shall 
survive and continue in full  force  and effect and  shall  not be terminated, discharged or released, 
in whole or in part, irrespective of whether the Debt has been paid in full and irrespective of any 
foreclosure  of this  Mortgage, sale of the Mortgaged Property pursuant to  the provisions of this 
Mortgage  or acceptance  by  the  Mortgagee,  its  nominee or affiliate of a deed  or assignment  in 
lieu  of foreclosure  or  sale  and  irrespective  of any  other  fact  or  circumstance  of any  nature 
whatsoever. 
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10.  Estoppel  Certificates.  The  Mortgagor,  within  ten (10)  days  after  request  by  the 
Mortgagee  and at  its expense, will furnish  the Mortgagee  with a statement, duly acknowledged 
and certified, setting forth the amount of the Debt and the offsets or defenses thereto, ifany. 

11.  Transfer or Encumbrance of the Mortgaged  Property.  No part of the Mortgaged 
Property  nor  any  interest  of any  nature  whatsoever  therein,  nor  any  interest  of any  nature 
whatsoever  in  the  Mortgagor or any  Guarantor (whether  partnership,  stock,  equity,  beneficial, 
profit,Joss or otherwise) ..  shall in any manner, directly or indirectly, be further t:nCumbcred, sold, 
transferred  or  conveyed,  or pennitted  to  be further  encumbered,  sold,  transferred,  assigned  or 
conveyed  without  the  prior  consent  of  the  Mortgagee,  which  consent  in any  and  all 
circumstances  may  be withheld  in  the  sole  and absolute  discretion  of the  Mortgagee.  The 
provisions of the foregoing sentence of this paragraph shall apply to each and every such further 
encumbrance,  sale,  transfer,  assignment  or  conveyance,  regardless  of  whether  or  not  the 
Mortgagee has consented to, or waived by its action or  inaction its rights hereunder with respect 
to,  any  such  previous  further  encumbrance,  sale,  transfer.  assignment  or  conveyance,  and 
ｩｾｳｰ･｣ｴｩｶ･＠ of whether  such further  encumbrance,  sale,  transfer,  assignment or conveyance  is 
voluntary, by reason ofoperation of Jawor is otherwise made. 

12.  Notice.  Any  notice,  request,  demand,  statement,  authorization,  approval  or 
consent  made  hereunder  shall  be  in  writing  and  shall  be  hand  delivered  or  sent  by  Federal 
Express, or other reputable  courier service,  or by  postage prepaid  registered or certified mail, 
return receipt  ｲ･ｱｵ･ｳｴ･､ｾ＠ and shall be deemed given (i) when received at the following addresses 
if hand delivered or sent by Federal Express, or other reputable courier service. and (it) three (3) 
business days after being postmarked and addressed as  follows  if sent by registered or certified 
mail, return receipt requested: 

Ifto the Mortgagor: 

Diastar, Inc.  
Harrison Place  
West New York, New Jersey 07093  

If to the Mortgagee: 

Rosentha1 & Rosenthal 
1370 Broadway 
New York, New York  10018 
Attn: James J. Occhiogrosso, Executive Vice President 

BK:15183  PG:00308  

10 
1458621,,05110106 



Case 0.8-14641-DHS Doc 107-8 Filed 11110108 Entered 11/10/08 16:22:52 Desc 
Exh D' Page 13 of 31 

With a copy to: 

Pitney Hardin LLP  
Mailing Address:  P.O. Box  1945  
Morristown, NJ 079621945  
Courier Address:  200 Campus Drive  
Florham Park. NJ 07932  
Attn:  Michael P. Turner, Esq.  

Each  party  may  designate  a  change  of address  by  notice  to  the  other  party,  given  at  least 
fifteen (15) days before such change ofaddress is to become effective. 

13.  Sale  of Mortgaged  Property,  If this  Mortgage  is  foreclosed,  the  Mortgaged 
Property, or any interest therein, may, at the discretion of the Mortgagee, be sold in one or more 
parcels or in several interests or portions and in any order or manner. 

.  14.  Changes  in Laws Regarding Taxation.  In  the event of the passage after the date 
ofthis Mortgage ofany law deducting from the value of real property for the purpose of taxation 
any lien or encumbrance thereon or changing in any way the laws  for  the  taxation of mortgages 
or debts  secured by mortgages for state or local purposes or the manner of the collection of any 
such  taxes,  and  imposing  a  tax,  either  directly  or  indirectly,  on  this  Mortgage,  the Financing 
Agreement or the Debt, the Mortgagor shaH,  if permitted by law, pay any tax imposed as a result 
of any  such  law  within  the  statutory  period  or  within  fifteen (15)  days  after  demand  by  the 
Mortgagee, whichever  is  less, provided, however. that if, in the opinion of the attorneys  for the 
Mortgagee,  the Mortgagor is not permitted by  law to pay such taxes,  the Mortgagee shall have 
the right, at its option, to declare the Debt due and payable on a date specified in a prior notice to 
the Mortgagor of not less than thirty (30) days. 

15.  No Credits on Account of the Debt.  The Mortgagor will not claim  or demand or 
be  entitled  to  any  credit or credits  on  account  of the  Debt  for  any  part of the  Taxes  assessed 
against the Mortgaged Property or any part thereof. and no deduction shall otherwise be made or 
claimed from  the taxable value of the Mortgaged Property, or any part thereof, by  reason of this 
Mortgage  or the  Debt.  If at  any  time  this  Mortgage  shall  secure  less  than  all  of the principal 
amount of the Debt, it is expressly agreed that any repayment of the principal amount of the Debt 
shall  not  reduce  the  amount of the  lien  of this  Mortgage  until  the  lien  amount  shall  equal  the 
principal amount of the Debt outstanding. 

16.  Offsets.  Counterclaims  and  Defenses.  Any  assignee  of this  Mortgage  and  the 

Note shall  take  the  same  free  and  clear of all offsets,  counterclaims  or defenses  of any  nature 
whatsoever  which  the  Mortgagor  may  have  against  any  assignor  of this  Mortgage  and  the 
Financing Agreement. and no such offset, counterclaim or defense shall be  interposed or asserted 
by the Mortgagor in any action or proceeding brought by any such assignee upon this Mortgage 
or  the  Financing  Agreement  and  any  such  right  to  interpose  or  assert  any  such  offset, 
counterclaim  or defense  in  any  such  action  or  proceeding  is  hereby  expressly  waived  by  the 
Mortgagor. 
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17.  Other Security for the Debt.  The Mortgagor shall observe and perform all of the 

terms,  covenants  and  provisions  contained  in  the  Financing  Agreement  and  in  all  other 
mortgages and other instruments or documents evidencing, securing or guaranteeing payment of 

the  Debt,  in  whole  or  in  part,  or  otherwise  executed  and  delivered  in  connection  with  the 

Financing Agreement, this Mortgage or the Joan evidenced and secured thereby. 

]8.  Documentary  Stamps.  If at  any  time  the  United  States  of America,  any  state 

thereof, or any governmental subdivision of any such statet  shall require revenue or other stamps 

to be affIXed to the Note or this Mortgage, the Mortgagor win pay for the same, with interest and 
penaJties  ｴｨ･ｲ･ｯｾ＠ if any. 

19.  Right of EntIy.  Upon prior notice.  the Mortgagee  and  its agents  shall have  the 
right  to  enter  and  inspect  the  Mortgaged  Property  at  all  reasonable  times  for  the  purpose  of 

inspecting the order, condition and repair of the buildings and improvements erected thereon,  as 

well as the conduct ofoperations and activities on the Mortgaged Property.  The Mortgagee may 
enter the Premises  (and cause  the Mortgagee's employees,  agents  and  consultants  to  enter the 
ｐｲ･ｾｩｳ･ｳＩＬ＠ upon  prior written  notice  to  the  Mortgagor,  to  conduct  any  and  all  enviromnental 

testing deemed appropriate by the Mortgagee  in its  sole  discretion.  The environmental  testing 
shan be accomplished by  whatever means  the Mortgagee  may deem  appropriate,  including the 

taldng of soil  samples and the  installation of ground  water monitoring wells or other intrusive 
environmental  tests.  The  Mortgagor  shall  provide  the  Mortgagee  (and  the  Mortgagee's 

employees, agents and consultants) reasonable  rights  of access  to  the Premises as well as such 

infonnation  about  the  Premises  and  the  past  or  present  conduct  of operations  and  activities 
thereon as the Mortgagee sha1l reasonably request. 

20.  Books and Records.  The Mortgagor will  keep and maintain, or will cause  to be 
kept and  maintained, on a  fiscal  year  basis.  in  accordance  with  generally  accepted accounting 
practices consistently applied,  proper and accurate books,  records and accounts  reflecting all of 
the financial affairs of the Mortgagor and all items of income and expense in connection with the 
operation  of  the  Mortgaged  Property  or  in  connection  with  any  services,  equipment  or 
furnishings  provided in connection with the operation of the Mortgaged Property, whether such 

income or expense be  realized. by the Mortgagor or by any other person whatsoever, excepting 
Jessees  unrelated  to and  unaffiliated  with  the  Mortgagor who have  leased  from  the  Mortgagor 
portions of the Mortgaged Property for the purpose of occupying the same.  The Mortgagee shall 

have  the  right,  from  time  to  time  at all  times during  normal  business  hours,  to examine  such 

books,  records  and  accounts  at  the  office  of the  Mortgagor or other  person maintaining  such 

books, records and accounts and to make copies or extracts thereof as the Mortgagee shall desire. 
The Mortgagor shall comply with the terms ofthe Financing Agreement regarding the disclosure 
of financial information. 

21.  Performance  of Other  Agreements.  The  Mortgagor  shall  observe  and  perform  
each and every term to be observed or performed by the Mortgagor pursuant to the terms of any  
agreement or recorded instrument affecting or pertaining to the Mortgaged Property.  
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22.  Events  of Default.  The  Debt shall  become  due  at  the  option of the  Mortgagee 

upon the occurrence of anyone or more of the fonowing events (herein collectively referred to as 
"Events of Default"): 

(a)  if there  shall  occur  and  be continuing  any  Default  or Event of Default 

under the Financing Agreement and other Loan Documents; 

(b)  if the  Mortgagor  shall  fall  to  pay  within  ten  (10)  days  of notice  and 

､･ｭ｡ｮ､｟ｾｙｮｴｨ･＠ Mortgagee. any ｩｮｳｾｕｮｴ･ｮｴ＠ ofany assessment against the. Mortgaged Pf9J11'I1Y  for 
local  improvements heretofore or hereafter laid, which assessment is or may become payable in 

annual or periodic installments and is or may become a lien on the Mortgaged Property; 

(c)  if any Federal  tax  lien is  filed  against the Mortgagor, any Guarantor or 

the Mortgaged Property and the same is not discharged of record within thirty (30) days after the 

same is filed; 

(d)  if.  without the consent of the  Mortgagee  (which consent  in  any  and  al] 

circumstances may be withheld in the sole and absolute discretion of the Mortgagee). any part of 

the Mortgaged Property or any interest of any nature whatsoever therein or any  interest of any 

nature  whatsoever  in  the  Mortgagor  or  any  Guarantor  (whether  partnership.  stock,  equity, 

beneficial, profit, loss or otherwise) is  in any manner, by operation of law or otherwise. whether 
directly  or  indirectly,  further  encumbered.  sold,  transferred,  assigned  or  conveyed,  and 

irrespective of whether any  such further encumbrance,  sale, transfer, assignment or conveyance 

is voluntary, by reason or operation of law or is otherwise made; 

(e)  if,  without  the  consent  of  the  Mortgagee.  any  Improvement  or  the 
Equipment  (except  for  the  normal  replacement  of the Equipment)  is  removed,  demolished  or 

materially altered, or if the Mortgaged Property is not kept in good condition and repair; 

(f)  if the  Mortgagor shall  fail  to comply with  any  requirement or order or 
notice  of violation  of  law  or  ordinance  issued  by  any  governmental  department  claiming 

jurisdiction over the Mortgaged Property within three (3)  months  from  the issuance  thereof,  or 
the time period set forth therein, whichever is less; 

(8)  if the Policies are not kept  in full  force and effect, or if the Policies are 
not delivered to the Mortgagee upon request; 

(h)  if,  on  application  of  the  Mortgagee,  two  or  more  fire  insurance 

companies lawfully doing business  in the  State  where  the Premises are located  refuses  to  issue 
Policies; 

(i)  if  the  Mortgagor  shall  fail  to  pay  the  Mortgagee  on  demand  for  all 

Premiums andlor Taxes paid by the Mortgagee pursuant to this Mortgage, together with any late 

payment charge and interest thereon calculated at the Default Rate; 
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G) if any  representation  or  warranty  of the  Mortgagor,  or  of any  person 
(herein referred to as a "Guarantor") guaranteeing payment of the Debt or any portion thereof, 
or guaranteeing performance by the Mortgagor of any of the terms of this Mortgage made herein 
or  in  any  such guaranty  (the "GuaraDty"), or  in  any  certificate,  report,  financial  statement or 
other  instrwnent  furnished  in  connection  with  the  making  of the  Financing  Agreement,  this 
Mortgage. or any such Guaranty. shall prove false  or misleading in any material respect; 

(k)  if the Mortgagor shall be in default under any mortgage or deed of trust 

covering  aJ?Y.  ｰｾ ..o.f  ｬｬｩＮｾ＠ ｽｾｯｲｴＸ｡ｧ･､＠ ｐｲＮｯｾｲｴｹＬ＠ !!'!tether  ｳｵｰ･ｾｯｲ｟＠ ｯｾｩＡＡＡＬｾｯｲ＠ in .lien  to .this 
Mortgage, and including. without limitation, any such mortgage or deed of trust now or hereafter 
held by the Mortgagee; 

(I)  if the Mortgaged Property shall become subject (i) to any  tax lien, other 
than  a  lien  for  local  real  estate  taxes  and  assessments  not  due  and  payable,  or  (ii) to any  lis 
pendens, notice of pendency,  stop order, notice of intention to  file  mechanic's or materialman's 
lien. mechanic's or materialman's lien or other lien of any nature whatsoever and the same shall 
not either  be  discharged  of record  or  in  the  alternative  insured over  to  the  satisfaction  of the 
Mortgagee by the title company  insuring the  lien of this Mortgage within a period of thirty (30) 
days  after  the  same  is  filed  or  recorded,  and  irrespective  of whether  the  same  is  superior  or 
suboidinate  in lien or other priority to  the  lien of this Mortgage and  irrespective of whether the 
same  constitutes  a perfected  or  inchoate  lien or  encumbered  on  the  Mortgaged  Property  or is 
only a matter of record or notice; 

(m)  if the  Mortgagor  shall  continue  to  be  in  default  under  any  of the  other 
terms, covenants or conditions of this Mortgage for five (5) days after notice from  the Mortgagee 
in  the case  of any default which can be  cured  by  the payment of a sum of money or for  thirty 
(30) days after notice from  the Mortgagee in the case of any other default, provided that if such 
default cannot reasonably  be  cured within  such thirty (30) day  period and  the  Mortgagor shall 
have commenced to cure such default within such thirty (30) day period and thereafter diligently 
and expeditiously proceeds to cure the same, such thirty (30) day period shall be extended for so 
long  as  it  shall  require  the  Mortgagor  in  the  exercise  of due  diligence  to  cure  such default,  it 
being agreed that no such extension shall be for a period in excess ofninety (90) days; 

(n)  if any Guarantor shall be in default under any Guaranty; or 

(0)  if the  Mortgagor or  any  other obligor or Guarantor of any of the  Debt, 
shall at any time deliver or cause  to be delivered  to the  Mortgagee a notice electing to limit the 
indebtedness secured by this Mortgage. 

23.  Rights and Remedies of Mortgagee.  If an Event ofDefault occurs, the Mortgagee 
may. at its option and without demand, notice or delay, do one or more of the following: 

(a)  The  Mortgagee  may  declare  the  entire  unpaid  principal  balance  of the 
Obligations, together with all interest thereon, to be due and payable immediately. 

(b)  The  Mortgagee  may  (i) institute  and  maintain  an  action  of mortgage 
foreclosure  against  the Mortgaged Property and  the  interests of the  Mortgagor  therein,  (ii) sell 
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the  Mortgaged  Property  pursuant  to  the  STATUTORY  POWER  OF  SALE,  if permitted  by 

applicable  law;  (iii) institute and maintain an action on any instruments evidencing  the Debt or 

any portion thereof, and (iv) take such other action at law or in equity for the enforcement of any 

of the Loan Documents as  the  Jaw may aHow,  and  in  each such action the  Mortgagee  shalJ  be 
entitled to all  costs of suit and attorneys' fees. 

(c)  The Mortgagee may. in its sole and absolute discretion:  (i) collect any or 
all of the Rents, including any Rents past due and unpaid, (ii) perform any obligation or exercise 

any  ｊｩｾｌｑＡ＠ remedy  of ｴｨ･ｍｯｾｧ｡ｧｾｲ＠ ｾｾｾｲＮＮ｟ｾｙ＠ ｾ｡ｳ･Ｎ＠ or (iii) ｾｯｲ｣ｴＺ＠ aIlY  _obligation cfany 
tenant of any  of the Mortgaged  Property.  The  Mortgagee  may  exercise  any  right  under  this 

subsection  (c),  whether or not  the  Mortgagee  shall have  entered  into possession of any of the 

Mortgaged  Property,  and  nothing  herein  contained  shall  be construed  as  constituting  the 
Mortgagee a "mortgagee in possession", unless the Mortgagee shall  have entered into and shall 

continue to be in actna] possession of the Mortgaged Property.  The Mortgagor hereby authorizes 

and directs each and every present and future  tenant of any of the Mortgaged Property to pay all 

Rents directly to the Mortgagee and to perform all other obligations of that tenant for the direct 

｢･ｾ･ｦｩｴ＠ ofthe Mortgagee, as if the Mortgagee were the landlord under the Lease with that tenant, 

immediately upon receipt of a demand by the Mortgagee to make such payment or perform such 
obligations.  The Mortgagor hereby waives any right, claim or demand it may now or hereafter 

have· against any such tenant by reason of such payment of Rents or performance of obligations 

to the Mortgagee,  and  any  such payment or performance  to the Mortgagee  shall  discharge  the 
obligations ofthe tenant to make such payment or performance to the Mortgagor. 

(d)  The Mortgagee shall have the right,  in connection with the exercise of its 
remedies  hereunder,  to  the  appointment  of a  receiver  to  take  possession  and  contro]  of the 
Mortgaged Property or to collect the Rents, without notice and without regard to the adequacy of 

the Mortgaged Property to secure the Debt.  The Mortgagee or a receiver, while in possession of 

the  Mortgaged  Property,  shall  have  the  right  to  make  repairs  and  to  make  improvements 

necessary or advisab]e  in its or his opinion to preserve the Mortgaged Property, or to make and 

keep them rentable to  the best advantage, and the Mortgagee may advance moneys to a receiver 

for  such purposes.  Any moneys so  expended or advanced by the  Mortgagee  or by  a  receiver 

shall be added to and become a part ofthe Debt secured by this Mortgage. 

24.  Application  of Proceeds.  The  Mortgagee  shall  apply  the  proceeds  of  any 

foreclosure  sale  of,  or  other  disposition  or  realization  upon,  or  Rents  or profits  from,  the 

Mortgaged  Property  to  satisfy  the  Debt  in  such  order  of application  as  the  Mortgagee  shall 

determine in its exclusive discretion. 

25.  Right to Cure Defaults.  Ifdefault in the performance of any of the covenants of 

the Mortgagor herein occurs, the Mortgagee may, at its discretion, remedy the same, and for such 

purpose shal] have the right to enter upon the Mortgaged Property or any portion thereof without 

thereby becoming liable to the Mortgagor or any person in possession thereof holding under the 

Mortgagor.  If the  Mortgagee  shall  remedy  such  a  default or appear  in,  defend,  or  bring  any 

action  or  proceeding  to  protect  its  interest  in  the  Mortgaged  Property  or  to  foreclose  this 

Mortgage  or collect  the  Debt,  the  costs  and expenses  thereof (including  reasonable  attorneys' 

fees  to the extent permitted by law), with interest as provided in this paragraph, shall be paid by 

the  Mortgagor  to  the  Mortgagee  upon  demand.  All  such costs  and expenses  incurred  by  the 
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Mortgagee in remedying such default or in appearing in, defending. or bringing any such action 

or proceeding  shall  be  paid  by  the  Mortgagor  to  the  Mortgagee  upon  demand,  with  interest 
(calculated  for  the actual  number of days  elapsed on the  basis of a  360day year)  at a  rate  per 

annum  equal  to  the  Default Rate.  provided,  however,  that  the  Default Rate  shall  in  no  event 

exceed  the  maximum  interest  rate  which  the  Mortgagor  may  by  law pay,  for  the  period  after 

notice  from  the Mortgagee that such costs or expenses were  incurred to  the date of payment to 

the  Mortgagee.  To  the  extent  any  of  the  aforementioned  costs  or  expenses  paid  by  the 

Mortgagee  after  default  by  the  Mortgagor  shall  constitute  payment  of (i) taxes,  charges  or 

assessments  whicbmay  be  imposed  by  law upon  the. Mortgaged Property" {ll)premiums on 
insurance policies covering the Mortgaged Property. (iii) expenses incurred in upholding the lien 

of this Mortgage, including, but not limited to, the costs and expenses of any litigation to collect 

the indebtedness secured by this Mortgage or to prosecute, defend. protect or preserve the rights 

and the lien created by this Mortgage, or (Lv) any amount, cost or charge to which the Mortgagee 

becomes  subrogated,  upon payment,  whether  under  recognized  principles  of law or equity,  or 

under  express  statutory  authority;  then,  and  in  each  such  event,  such  costs,  expenses  and 

amOlmts,  together with interest thereon at  the Default Rate,  shall  be  added to  the  indebtedness 

secllI'ed by this Mortgage and shall  be secured by this Mortgage.  Notwithstanding anything to 

the  contrary  contained  in  this  Mortgage,  the  maximum  amount  of the  principal  indebtedness 
secured by this Mortgage at execution or which under any contingency may become secured by 

this Mortgage is two times the principal sum of the Maximum Revolving Credit Facility, plus all 
amounts expended  by  the Mortgagee after default by the Mortgagor, as hereinabove set forth in 

this paragraph. 

26.  Mortgage  Secures Future Advances.  This Mortgage  is  given  for the purpose of 

creating a  lien on real property in order to secure not only existing indebtedness, but also future 

advances, whether such advances are obligatory or to be made at the option ofthe Mortgagee, or 

otherwise, and whether made before or after a default or Event of Default or maturity or other 
similar  events,  to  the  same  extent  as  if such  future  advances  were  made  on  the  date  of the 

execution hereof, although there may be no advance made at the time of the execution hereof and 

although there may be no indebtedness outstanding at the time any advance is made.  The types 

of future  advances  secured  by  and  having  priority  under  this  Mortgage  shall  include.  without 

limitation,  (i)  advances  and  readvances  of  principal  under  the  Loan  Documents  and 

(ii) disbursements  and  other  advances  for  the  payment  of taxes,  assessments.  maintenance 

charges,  insurance  premiums or costs relating  to  the Mortgaged  Property.  for  the  discharge of 

liens having  priority over  the  lien of this  Mortgage,  for  the  curing of waste  of the  Mortgaged 
Property and for the payment of service charges and expenses incurred by reason of default and 
including late charges, attorneys' fees and court costs, together with interest thereon.  The lien of 

this Mortgage, as to third persons with or without actual  knowledge thereof, shall be valid as  to 

all  such indebtedness and  future  advances. from  the  date of recordation,  to the extent permitted 

by  the  laws of the  state  in which the Mortgaged Property  is  situated.  The total  amount of the 

indebtedness secured by this Mortgage may decrease or increase from time to time, but the totaJ 

unpaid  principal  balance  at  anyone  time  shall  not  exceed  twice  the  principal  sum  of the 

Maximum Revolving Credit Facility. 

27.  NonWaiver.  The failure  of the  Mortgagee  to  insist upon strict perfonnance of 

any tenn of this Mortgage shall not be deemed to be a waiver of any tenn of this Mortgage.  The 

Mortgagor shall not be relieved of the Mortgagor's ob1igation to pay the Debt at the time and in 
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the manner provided for  its payment in the Financing Agreement and this Mortgage by reason of 
(i) failure  of the  Mortgagee  to comply with any  request  of the  Mortgagor to take  any action to 
foreclose  this Mortgage or otherwise enforce any of the provisions hereof or of the Note or any 
other  mortgage,  instrument  or document  evidencing,  securing or guaranteeing payment  of the 
Debt or any portion thereof, (ii) the release,  regardless of consideration, of the whale or any part 
of the Mortgaged Property or any other security for the Debt, or (iii) any agreement or stipulation 
between the Mortgagee and any subsequent owner or owners of the Mortgaged Property or other 
person extending the time of payment or otherwise modifying or supp]ementing the tenns of the 
ｆｩｮ｡ｮ｣ｩｮｧａｾｭ･ｮｴｾ＠ this Mortgage ()f ｾｹＮｯｴｨ･ｲ＠ mortgage,_insu.umetit or document evidencing, 
securing  or  guaranteeing  payment  of the  Debt  or  any  portion  thereof,  without  first  having 
obtained the consent of the Mortgagor, and in the latter event, the Mortgagor shall continue to be 
obligated to pay the Debt at the time and in the manner provided in the Financing Agreement and 
this  Mortgage,  as  so  extended.  modified  and  supplemented,  unless  expressly  released  and 
discharged  from  such obligation by the Mortgagee  in writing.  Regardless of consideration, and 
without  the  necessity  for  any  notice  to  or  consent  by  the  holder  of any  subordinate  lien, 
encumbrance, right, title or interest in or to  the Mortgaged Property, the Mortgagee may release 
any person at any time liable for the payment of the Debt or any portion thereof or any part of the 
security held for the Debt and may extend the time of payment or otherwise modify the tenus of 
the Financing Agreement or this Mortgage,  including,  without limitation, a modification. of the 
interest rate payable on the principaJ balance ofthe Financing Agreement, without in any manner 
impairing or affecting  this Mortgage  or the  lien  thereof or  the  priority of this Mortgage,  as  so 
extended  and  modified,  as  security  for  the  Debt  over any  such  subordinate  liell; encumbrance, 
right,  tit1e  or  interest.  The  Mortgagee  may  resort  for  the  payment  of the  Debt  to  any  other 
security held by the Mortgagee in such order and manner as the Mortgagee, in its discretioll; may 
elect.  The Mortgagee may take action to recover the Debt, or any portion thereof, or to enforce 
any covenant hereof without prejudice to the right of the  Mortgagee thereafter to foreclose  this 
Mortgage.  The  Mortgagee  shall  not  be  limited  exclusively  to  the  rights  and remedies  herein 
stated but shall be entit1ed to every additional right and remedy now or hereafter afforded by law. 
The rights of the Mortgagee under this Mortgage  shall be separate, distinct and cumulative and 
none  shall  be  given  effect  to  the  exclusion  of the  others.  No  act  of the  Mortgagee  shall  be 
construed as an election to proceed under anyone provision herein to the exclusion of any other 
provision. 

28.  Liability.  If the Mortgagor consists of more than one person, the obligations and 
liabilities ofeach such person hereunder shall be joint and several. 

29.  Security Agreement; Financing Statement.  This Mortgage constitutes both a real 
property mortgage and a "security agreement," within the meaning of the  Unifonn Commercial 
Code, and  the Mortgaged Property includes both  real  and  personal property and all  other rights 
and  interest,  whether  tangible  or  intangible  in  nature,  of the  Mortgagor  in  the  Mortgaged 
Property.  The  Mortgagor,  by  executing  and  delivering  this  Mortgage.  has granted  to  the 
Mortgagee, as  security for the Debt, a security interest in  the Equipment.  lfthe Mortgagor shall 
default under the Financing Agreement or this Mortgage, the Mortgagee, in addition to any other 
rights  and  remedies  which  it may  have,  shall  have  and  may  exercise  immediately and without 
demand,  any  and  all  rights  and  remedies  granted  to  a  secured  party  upon  defauJt  under  the 
Unifonn Commercial Code, including. without limiting the generality of the foregoing,  the right 
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to take possession of the Equipment or any part thereof, and to take such other measures as  the 
Mortgagee  may  deem  necessary  for  the  care.  protection  and  preservation  of the  Equipment. 
Upon  request  or  demand  of the  Mortgagee,  the  Mortgagor  shall  at  its  expense  assemble  the 
Equipment  and  make  it  available  to  the  Mortgagee  at  a  convenient  place  acceptable  to  the 
Mortgagee.  The  Mortgagor  shall  pay  to  the  Mortgagee  on  demand  any  and  all  expenses, 
including legal expenses and attorneys'  fees.  incurred or paid by the Mortgagee  in protecting its 
interest  in  the  Equipment  and  in  enforcing  its  rights  hereunder with  respect  to  the  Equipment. 
Any notice of disposition by the Mortgagee with respect to the Equipment sent to the Mortgagor 
in  accordance with the provisions of this Mortgage  and the  ｕｮｾｦｯｮｰＮ ＮｾｑｭｴｊｬＮ･Ｎｲｯｩ｡Ｎｬ＠ ＮｃＰＴｾＮ ｡ｾＮ I.f1'ast 
ten (l0) days  prior  to  the  date of any  such  disposition,  shal1  constitute  reasonable  notice.  The 
proceeds  of any  disposition  of the  Equipment,  or  any  part  thereof,  may  be  applied  by  the 
Mortgagee to the payment of the Debt in such order, priority and proportions as the Mortgagee, 
in  its  discretion,  shal1  deem  proper.  If any  change  shaH  occur  in  the  Mortgagor's  name,  the 
Mortgagor  hereby  authorizes  the  Mortgagee  to  fi1e.  at  the  Mortgagor's  own  expense.  an 
amendment to the financing statements as required under the Unifonn Commercial Code. 

The  Mortgage  shall  also  serve  as  a  fmancing  statement  as  provided  for  in 
Section 9502(c) of the Unifonn Commercial Code. 

30.  Further Acts, Etc.  the Mortgagor will, at the cost of the Mortgagor, and without 
expense to the Mortgagee, do, execute, acknowledge and deliver all  and every such further acts, 
deeds. conveyances, mortgages, assignments, notices ofassignments. transfers and assurances as 
the  Mortgagee  shall,  from  time  to  time,  require  for  the  better  assuring,  conveying,  assigning, 
transferring  and  confmning  unto  the  Mortgagee  the  property  and  rights  hereby  mortgaged  or 
intended now or hereafter  so  to  be.  or which  the  Mortgagor may  be  or  may hereafter become 
bound to conveyor assign to  the  Mortgagee, or for carrying out the  intention or facilitating  the 
perfonnance of the  terms  of this  Mortgage  or for  filing,  registering or recording  this mortgage 
and, on demand, will execute and deliver and hereby authorizes the Mortgagee to execute in the 
name of the  Mortgagor to  the extent the Mortgagee may  lawfully do  so. one or more  financing 
statements,  chattel  mortgages or comparable  security  instruments,  to evidence more effectively 
the lien hereof upon the Mortgaged Property. 

31.  Headings. Etc.  The headings and captions of various paragraphs of this Mortgage 
are for  convenience of reference only and  are  not to be construed as defined or limiting.  in any 
way, the scope or intent ofthe provisions hereof. 

32.  Filing  of Mortgage,  Etc.  The  Mortgagor,  forthwith  upon  the  execution  and 
delivery of this  Mortgage and  thereafter.  from  time to time, wilJ  cause  this Mortgage,  and  any 
security instrument creating a  lien or evidencing  the  lien  hereof upon  the Mortgaged  Property 
and each instrument of further assurance to be filed, registered or recorded in such manner and in 
such places  as  may  be  required  by  any  present or future  law  in order to  publish notice  of and 
fuJly  to protect, preserve  and perfect the  lien hereof upon. and the  interest of the Mortgagee  in, 
the Mortgaged Property.  The Mortgagor will pay all  filing,  registration and recording fees,  and 
all  expenses  incident to  the  preparation. execution  and  acknowledgment of this Mortgage,  any 
mortgage supplemental hereto,  any security  instrument with  respect to  the Mortgaged Property. 
and  any instrument  of further  assurance,  and  a1l  Federal,  state,  county  and  municipal  taxes, 
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duties,  imposts. assessments and  charges arising out of or in connection with the execution and 

delivery  of this  Mortgage,  any  mortgage  supplemental  hereto,  any  security  instrument  with 

respect to the Mortgaged Property or any  instrument of further assurance.  The Mortgagor shaJI 

hold  hannless  and  indemnify  the  Mortgagee,  its  successors  and  assigns,  against  any  liability 

incurred by reason of the imposition ofany tax on the making and recording ofthis Mortgage. 

33.  USy!y  Laws.  This  Mortgage  and  the  Financing  Agreement  are  subject  to  the 

express condition that at no time shall  the Mortgagor be obligated or required to pay interest on 

the principal balance due under the Financing Agreement at a .rate which could subject the holder 
of the Financing Agreement to either civil or criminal  liability as  a  result of being in excess of 

the maximum  interest rate  which the Mortgagor is permitted by law to contract or agree to pay. 

If, by  the  terms  of this  Mortgage  or the  Financing  Agreement,  the Mortgagor  is  at any  time 

required or obligated to pay interest on the principal ba1ance due under the Financing Agreement 

at  a  rate  in  excess of such  maximum  rate,  the  rate of interest under the  Financing Agreement 

shall be deemed to be immediately reduced to such maximum rate, and the interest payable shall 

be computed at such maximum rate and all  prior interest payments in excess of such maximum 

rate  shall  be  applied  and shall be deemed  to have been payments  in reduction of the principal 

balance of the Financing Agreement. 

34.  Sale Discretion of Mortgagee.  Except as may otherwise be expressly provided to 

the  contrary,  wherever  pursuant  to  the  Financing  Agreement,  this  Mortgage,  or  any  other 
document  or· instrument  now or  hereafter  executed  and  delivered  in  connection  therewith  or 

otherwise with respect to the loan secured hereby,  the Mortgagee exercises any right given to  it 

to  consent or not  consent,  or to  approve  or disapprove,  or any arrangement  or tenn  is  to  be 

satisfactory to  the  Mortgagee,  the  decision  of the  Mortgagee  to  consent  or not consent,  or to 

approve  or  disapprove,  or  to  decide  that  arrangements  or  terms  are  satisfactory  or  not 

satisfactory. shall  be in the sole and  absolute discretion of the Mortgagee and shall be [mal and 

conclusive. 

35.  Reasonableness.  If at any time the Mortgagor believes that the Mortgagee has not 
acted  reasonably  in  granting  or  withholding  any  approval  or  consent  under  the  Financing 

Agreement, this Mortgage, or any other document or instrument now or hereafter executed and 
deHvered  in connection  therewith  or  otherwise  with  respect  to  the  loan  secured  hereby,  as  to 

which approval  or consent  either  (i) the Mortgagee  has  expressly  agreed  to act  reasonably.  or 

(Ii) absent  such  agreement,  applicable  law  would  nonetheless  require  the  Mortgagee  to  act 
reasonably,  then  the  Mortgagor's  sole  remedy  shall  be  to  seek  injunctive  relief or  specific 

performance,  and  no  action  for  monetary  damages  or punitive  damages  shall  in  any  event or 

under any circumstance be maintained by the Mortgagor against the Mortgagee. 

36.  Recovery  of Sums Required  To  Be  Paid.  The  Mortgagee  shall  have  the  right 

from time to time to take action to recover any sum or sums which constitute a part of the Debt 

as the same  become due. without regard to whether or not the balance of the Debt shall be due, 

and without prejudice to the right of the Mortgagee  thereafter to bring an action of forec]osure, 

or any  other action,  for  a default or defaults  by the  Mortgagor existing at  the  time  such earlier 
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37.  Actions  and  Proceedings.  The Mortgagee  shall  have  the  right to  appear  in and 
defend any action or proceeding brought with respect to the Mortgaged Property and to bring any 
action or proceeding,  in the  name  and  on behalf of the  Mortgagor,  which the Mortgagee,  in its 
discretion, detennines should be brought to protect its interest in the Mortgaged Property. 

38.  Inapplicable Provisions.  If any term, covenant or condition of this Mortgage shan 
be  held  to be  invalid,  illegal or unenforceable in any respect,  this  Mortgage  shall  be  construed 
without such provision. 

39.  Duplicate Originals.  This Mortgage may be executed in any number of duplicate 
originals,  and  each  such duplicate original  shall  be deemed to  constitute  but one  and  the  same 
instrument. 

40.  Certain  Deftnitions.  Unless  the  context  clearly  indicates  a  contrary  intent,  or 
unless  otherwise  specifically  provided  in this  Mortgage,  words  used  in this Mortgage  shaU  be 
used interchangeably in singular or plural form,  and the word "Mortgagor" shall mean each of 
the  Mortgagor  and  any  subsequent  owner  or  owners  of the  Mortgaged  Property  or any  part 
thereof or interest therein;  the word "Mortgagee" shaU  mean the Mortgagee or any subsequent 
holdc::r of the Note;  the word "FinanciDg Agreement" shall mean  the  Financing Agreement or 
any  other  evidence  of indebtedness  secured  by  this  Mortgage  and any  and  all  modifications, 
amendments, extensions, renewals. restatements, consolidations andlor replacements thereof; the 
word  "Guarantor"  shall,  in  addition  to the  meaning  ascribed  to  it  in Paragraph 220) hereof, 
include  their  respective  heirs.  executors,  administrators,  legal  representatives,  successors  and 
assigns;  the  word  "person"  shall  include  an  individual,  corporation,  partnership,  trust, 
unincorporated  association,  government,  governmental  authority,  or  other  entity;  the  words 
"Mortgaged Property" shall  include any portion of the Mortgaged Property or interest therein; 
and the word "Debt" shall mean all sums secured by this Mortgage; and the word "default" shall 
mean  the  occurrence  of any  default  by  the Mortgagor  or  other  person  in  the  observance  or 
performance of any  of the  tenns, covenants  or provisions of the Note or this Mortgage  on the 
part of the  Mortgagor  or  such  other  person  to  be  observed  or  performed  without  regard  to 

whether  such default constitutes or would  constitute  upon  notice  or  lapse  of time,  or both,  an 
Event of Default under this Mortgage.  Whenever the  context may  require,  any pronouns used 
herein  shall  include  the  corresponding  masculine,  feminine  or  neuter  fonns,  and  the  singular 
form of nouns and pronouns shall include the plural and vice versa. 

41.  Waiver  of Notice.  The  Mortgagor  shall  not  be  entitled  to  any  notices  of any 
nature  whatsoever from  the  Mortgagee except with respect  to  matters  for  which  this Mortgage 
specifically and expressly provides for  the  giving of notice by the Mortgagee to the  Mortgagor, 
and  the Mortgagor hereby expressly waives  the  right to receive  any  notice  from  the Mortgagee 
with  respect  to  any  matter for which  this Mortgage does not specifically and expressly provide 
for the giving ofnotice by the Mortgagee to the Mortgagor. 

42.  No Oral Change.  This Mortgage may only be modified, amended or changed by 
an agreement in writing signed by the Mortgagor and the Mortgagee, and may only be released. 
discharged  or  satisfied  of record  by  an  agreement  in  writing  signed  by  the  Mortgagee.  No 
waiver of any  tenn,  covenant or  provision  of this Mortgage  shall  be effective unless  given  in 
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writing  by  the  Mortgagee,  and  if so  given  by  the  Mortgagee,  shaH  only  be  effective  in the 
specific instance  in  which given.  The Mortgagor acknowledges that the  Financing Agreement, 
this  Mortgage,  and  the  other documents  and  instrwnents executed and delivered  in  connection 
therewith  or otherwise  in  connection  with  the  obligations  secured  hereby  set  forth  the  entire 
agreement and understanding ofthe Mortgagor and the Mortgagee with respect to the obligations 
secured hereby and that no oral or other agreements, understanding. representation or warranties 
exist with respect  to  the  obligations  secured  hereby  other than those set forth  in  the  Financing 
Agreement, this Mortgage and such other executed and delivered documents and instruments. 

"" 

43.  Absolute  and  Unconditional  Obligation.  The  Mortgagor  acknowledges  that  the 
Mortgagor's  obligation  to  pay  the  Debt  in  accordance  with  the  provision  of the Financing 
Agreement and this Mortgage is and shall at all times continue to be absolute and lUlconditional 
in  all  respects,  and  shall  at  all  times  be valid  and  enforceable  irrespective  of  any  other 
agreements  or  circumstances  of any  nature  whatsoever  which  might  otherwise  constitute  a 
defense  to  the  Financing  Agreement  or  this  Mortgage  or  the  obligation  of the  Mortgagor 
thereunder  to  pay  the  Debt  or  the  obligations  of any  other person  relating  to, the  Financing 
Agt:eement or this Mortgage or the obligations of the Mortgagor under the Financing Agreement 
or this Mortgage or otherwise with respect to the obligations secured hereby. and the Mortgagor 
absolutely, unconditionally and irrevocably waives any and all right to assert any defense, setoff, 
counterclaim  or  crossclaim  of any  nature  whatsoever  with  respect  to  the  obligation  of the 
Mortgagor to pay  the Debt in accordance  with  the  provisions of the  Financing Agreement  and 
this Mortgage or the obligations of any other person relating to the Financing Agreement or this 
Mortgage or obligations  of the Mortgagor under the Financing Agreement or this Mortgage  or 
otherwise with respect to  the obligations secured hereby in any action or proceeding brought by 
the  Mortgagee  to  collect  the Debt, or  any  portion thereof,  or to  enforce,  foreclose  and  realize 
upon the lien and security interest created by this Mortgage or any other document or instrument 
securing repayment ofthe Debt, in whole or in part. 

44.  Trust Fund.  The Mortgagor shall receive  the advances secured hereby and  shall 
hold  the  right  to  receive  such  advances  as  a  trust  fund  to  be  applied  first  for  the  purpose  of 
paying the cost  of any  improvement and  shall  apply such advances  first  to the payment of the 
cost of any such improvement on the Mortgaged Property before using any part ofthe total of the 
same for any other purpose. 

45.  Survival; Successors and Assigns.  This Mortgage will be binding upon and inure 
to  the  benefit  of  the  Mortgagor  and  the  Mortgagee  and  their  respective  heirs,  executors, 
administrators,  successors  and  assigns;  provided.  however,  that  the  Mortgagor  may  not  assign 
this  Mortgage  in whole  or  in  part  without  the  Mortgagee's  prior  written  consent  and  the 
Mortgagee at any time may assign this Mortgage in whole or in part; and PI9vided. further,  that 
the  rights  and  benefits  under  the  Paragraphs  entitled  "Environmental  Provisions",  uRight  of 
Entryn and "Indemnity" shall also inure to the benefit of any persons or entities who acquire title 
or ownership of the Property from  or through the Mortgagee or through action of the Mortgagee 
(including  a  foreclosure,  sheriff's  or  judicial  sale).  The  provisions  of Paragraphs  entitled 
"Environmental  Provisions",  "Right of Entry"  and  "Indemnity"  shall  survive  the tennination, 
satisfaction or release of this Mortgage, the foreclosure of this Mortgage or the delivery ofa deed 
in lieu of foreclosure. 
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46.  Waiver of Trial by Jury.  MORTGAGOR WAIVES (i) 1HE RIGHT TO TRIAL 

BY JURy IN ANY ACTION, SUIT, PROCEEDING OR COUNTERCLAIM OF ANY KIND 
ARISING  OUT  OF  OR  RELATED  TO  ANY  OF  THE  LOAN  DOCUMENTS,  TIlE 
OBLIGATIONS OR THE COLLATERAL; (ii) PRESENIMENT, DEMAND AND PROTEST 

AND NOTICE OF PRESENTMENT, PROTEST, DEFAULT, NONPAYMENT, MATURITY, 

RELEASE,  COMPROMISE,  SEITLEMENT.  EXTENSION  OR  RENEWAL  OF  ANY  OR 
ALL  COMMERCIAL  PAPER,  ACCOUNTS,  CONTRACT  RIGHTS,  DOCUMENTS, 

INSTRUMENTS.  CHATIEL  PAPER  AND  GUARANTIES  AT  ANY  TIME  HELD  BY 
MORTGAGEE  ON  WHICH  MORTGAGOR  MAY  IN  ANY  WAY  BE  LIABLE  AND 

HEREBY  RATIFIES  AND  CONFIRMS  WHATEVER  MORTGAGEE  MAY  DO  IN  THIS 

REGARD;  (iii) NOTICE  PRIOR  TO  T AKINO  POSSESSION  OR  CONTROL  OF  TIlE 
COLLATERAL OR ANY BOND OR SECURITY WHICH MIGHT BE REQUIRED BY ANY 

COURT PRIOR TO ALLOWING MORTGAGEE TO EXERCISE ANY OF MORTGAGEE'S 

REMEDIES;  (iv)  THE  BENEFIT  OF  ALL  VALUATION,  APPRAISEMENT  AND 

EXEMPTION  LAWS;  (v) NOTICE  OF  ACCEPTANCE  HEREOF;  AND (VI)  EXCEPT  AS 

PR()HIBITED  BY  LAW,  ANY  RIGHT  TO  CLAIM  OR  RECOVER  ANY  SPECIAL, 

EXEMPLARY,  PUNITIVE  OR  CONSEQUENTIAL  DAMAGES  OR  ANY DAMAGES 

OTHER  THAN,  OR  IN  ADDITION  TO,  ACTUAL  DAMAGES.  MORTGAGOR 

ACKNOWLEDGES  mAT  THE  FOREGOING  WAIVERS  ARE  A  MATERIAL 
INDUCEMENT  TO MORTGAGEE'S  ENTERING  INTO  TIllS  AGREEMENT AND THAT 
MORTGAGEE  IS  REL YING  UPON  THE  FOREGOING  WAIVERS  IN  ITS  FUTURE 

DEALINGS  WITH  MORTGAGOR.  MORTGAGOR  WARRANTS  AND  REPRESENTS 

THAT IT HAS  REVIEWED THE  FOREGOING WAIVERS  WIlli ITS  LEGAL  COUNSEL 

AND  HAS  KNOWINGLY  AND  VOLUNT ARILY  WAIVED  ITS  JURY  TRIAL  RIGHTS 

FOLLOWING  CONSULTATION  WITH  LEGAL  COUNSEL.  IN  lHE  EVENT  OF 

LITIGATION,  THIS  AGREEMENT  MAY  BE  FILED  AS  A  WRITIEN  CONSENT  TO  A 

TRIAL BY THE COURT. 

47.  Waiver of Statutory Rights.  The Mortgagor shall not and  will  not apply  for  or 

avail  itself of any appraisement,  valuation,  stay.  extension or exemption  laws,  or any socalled 

"Moratorium  Laws,"  now  existing  or  hereafter  enacted,  in  order  to  prevent  or  hinder  the 
enforcement or foreclosure of this Mortgage, but hereby waives the benefit of such laws to the 
full extent that the Mortgagor may do so under appJicable law.  The Mortgagor for itself and all 

who  may  claim  through  or under  it  waives  any  and  an  right  to  have  the property and estates 

comprising the Mortgaged Property marshaled upon any foreclosure of the lien ofthis Mortgage 

and  agrees  that  any  court  having jurisdiction to  foreclose  such  lien  may  order the Mortgaged 

Property  sold  as  an  entirety.  The  Mortgagor hereby  waives  for  itself and  all  who  may  claim 
through or under it, and to the fuJI extent the Mortgagor may do so under applicable law, any and 

all rights of redemption from  sale under any order of decree of foreclosure of this  Mortgage or 

granted under any statute now existing or hereafter enacted. 

48.  Brokerage.  The Mortgagor covenants and  agrees  that no brokerage commission 

or other fee, commission or compensation is  to be paid by the Mortgagee on account of the Joan 

or  other  financing  obligations  evidenced  by  the  Financing  Agreement  and/or  secured  by  this 
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Mortgage and  the Mortgagor agrees  to  indemnify  the  Mortgagee  against any claims  for  any of 
the same, 

49.  Indemnity,  Anything  in  this  Mortgage  or  the  other  Loan  Documents  to  the 
contrary notwithstanding,  the Mortgagor shall  indemnify and  bold  the Mortgagee harmless and 
defend the Mortgagee, at the Mortgagor's sole cost and expense, against any loss or liability, cost 
or expense (including, without limitation,  title  insurance  ｰｲ･ｾｩｵｭｳ＠ and charges  and  reasonable 
attorneys'  fees  and disbursements of the Mortgagee's counsel, whether inhouse  staff,  retained 
firms or otherwise), and all claims, actions, procedures and suits arising out of or in connection 
with (i) any  ongoing matters arising out of the  transaction conteinpiated hereby,  the Debt,  this 
Mortgage,  the  Financing  Agreement,  the  other  Loan  Documents,  or  any  other  document  or 
instrument now or hereafter executed andlor delivered. in  connection with  the  Debt  andlor  the 
Mortgaged  Property,  including,  but  not  limited  to,  all  costs  of reappraisal  of the  Mortgaged 
Property  or  any  part  ｴｨｾｲ･ｯｦＬ＠ whether  required  by  law;  regulation,  the  Mortgagee  or  any 
governmental  or  quasigovernmental  authority,  (ii) any  amendment  to,  or restructuring of,  the 
Debt and  this Mortgage,  the Financing Agreement or any of the other Loan Documents, (iii) any 
and. all  lawful action that may be  taken by the Mortgagee in connection with the enforcement of 
the  provisions  of  this  Mortgage  or  the  ｆｩｮ｡ｮｾｩｮｧ＠ Agreement  or  any  of  the  other  Loan 
Documents, whether or not  suit  is  filed  in connection with the  same, or in  connection  with  the 
MortBagor,  any Guarantor andlor any partner, joint venturer or shareholder thereof becoming a 
party to a voluntary or involuntary federal or state bankruptcy. insolvency or similar proceeding, 
and (iv) the past, current andlor future  sale or offering for sale of limited partnership interests in 
the  Mortgagor,  including.  without  limitation,  liabilities under any  applicable  securities or blue 
sky  1aws.  All  sums  expended  by  the  Mortgagee  shall  be  payable  on  demand  and,  until 
reimbursed by  the  Mortgagor pursuant bereto, shall  be deemed additional principal of the Debt 
and secured hereby and shall bear interest at the Default Rate.  The obligations of the Mortgagor 
under  this  paragraph  shall,  notwithstanding  any  exculpatory  or  other provisions  of any  nature 
whatsoever  set  forth  in  the  Loan  Documents,  constitute  the  personal  recourse  undertakings, 
obligations  and  liabilities of the  Mortgagor.  Notwithstanding anything  contained herein  to  the 
contrary, the foregoing  indemnity obligations shall not apply to any claims, actions, procedures, 
suits,  costs  and  expenses  to  the  extent  attributable  to  Mortgagee's  gross  negligence  or willful 
misconduct. 

50.  Governing  Law  and  Iurisdiction.  WHILE  THIS  AGREEMENT  HAS  BEEN 
NEGOTIATED. EXECUTED AND DELIVERED AT AND SHALL BE DEEMED TO HAVE 
BEEN MADE IN NEW YORK, NEW YORK,  THIS MORTGAGE AGREEMENT SHALL BE 
GOVERNED  BY  AND  CONSTRUED  IN  ACCORDANCE  WI1H  THE  LAWS  OF  THE 
STATE OF NEW YORK; PROVIDED, HOWEVER\ THAT IF ANY OF THE COLLATERAL 
SHALL  BE LOCATED  IN ANY JURISDICTION OTHER THAN NEW  YORK, THE LAWS 
OF  SUCH  JURISDICTION  SHALL  GOVERN  mE  METHOD,  MANNER  AND 
PROCEDURE  FOR  FORECLOSURE  OF  MORTGAGEE'S  LIEN  UPON  SUCH 
COLLATERAL  AND  THE  ENFORCEMENT OF  MORTGAGEE'S  OTIlER REMEDIES  IN 
RESPECT  OF  SUCH  COLLATERAL  TO  THE  EXTENT  THAT  THE  LAWS  OF  SUCH 
JURISDICTION ARE DIFFERENT FROM OR INCONSISTENT WIlH THE LAWS OF NEW 
YORK.  AS  PART  OF  THE  CONSIDERATION  FOR  NEW  VALUE  RECEIVED,  AND 
REGARDLESS  OF  ANY  PRESENT OR FUTURE DOMICILE OR PRINCIPAL  PLACE  OF 
BUSINESS  OF  MORTGAGOR  OR  MORTGAGEE,  MORTGAGOR  HEREBY  CONSENTS 
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AND AGREES mAT ANY STATE OR FEDERAL COURT SITUATED IN THE BOROUGH 
OF  MANHAITAN,  NEW  YORK.  SHALL  HAVE  EXCLUSIVE  JURISDICTION  TO  HEAR 
AND  DETERMINE  ANY  CLAIMS  OR  DISPUTES  BETWEEN  MORTGAGOR  AND 
MORTGAGEE  PERTAINING  TO  THIS  MORTGAGE  OR  TO  ANY  MATTER  ARISING 
OUT  OF  OR  RELATED  TO  THIS  MORTGAGE.  MORTGAGOR EXPRESSLY  SUBMITS 
AND  CONSENfS  IN  ADVANCE  TO  SUCH  JURISDICTION  IN  ANY  ACTION  OR  SUIT 
COMMENCED  IN  ANY  SUCH  COURT,  AND  MORTGAGOR  HEREBY  WAIVES  ANY 
OBJECTION  WHICH  MORTGAGOR MAY  HAVE  BASED UPON  LACK  OF  PERSONAL 
JURISDICTION,  IMPROPER  VENUE  OR  FORUM  NON  CONVENIENS  AND  HEREBY 
CONSENT  TO  THE  GRANTING  OF  SUCH  LEGAL  OR  EQUITABLE  RELIEF  AS  IS 
DEEMED  APPROPRIATE  BY  SUCH  COURT.  MORTGAGOR  HEREBY  WAIVES 
PERSONAL  SERVICE  OF  TIlE  SUMMONS,  COMPLAINT  AND  OTHER  PROCESS 
ISSUED  IN  ANY  SUCH  ACTION  OR  SUIT  AND  AGREE  1HA T  SERVICE  OF  SUCH 
SUMMONS, COMPLAINT AND OTHER PROCESS MAY BE MADE BY REGISTERED OR 
CERTIFIED MAIL  ADDRESSED  TO  MORTGAGOR AT 1l:IE ADDRESS  SET FORTH  IN 
'TIlE LOAN  AGREEMENT  AND  THAT  SERVICE  SO  MADE  SHALL  BE  DEEMED 
COMPLETED  UPON  TIffi EARLIER OF  MORTGAGOR'S  ACTUAL  RECEIPT THEREOF 
OR  THREE  (3)  DAYS  AFTER  DEPOSIT  IN  1HE  U.S.  MAILS,  PROPER  POSTAGE 
ｐｒｅｾａｉｄＮ＠ NOTHING  IN  THIS  AGREEMENf  SHALL  BE  DEEMED  OR  OPERATE  TO 
AFFECT THE  RIGHT  OF  MORTGAGEE TO  SERVE LEGAL PROCESS  IN ANY OTHER 
MANNER  PERMITTED  BY  LAW,  OR  TO  PRECLUDE  THE  ENFORCEMENT  BY 
MORTGAGEE OF  ANY JUDGMENf OR ORDER OBTAINED IN SUCH FORUM OR THE 
TAKING  OF  ANY  ACTION UNDER  THIS  AGREEMENT  TO  ENFORCE  SAME  IN ANY 
OTIIER APPROPRIATE FORUM OR nJRISDICTION. 

51.  Relationship.  The  relationship of the  Mortgagee  to  the Mortgagof hereunder is 
strictly  and  solely  that  of mortgagor  and  mortgagee  and  nothing  contained  in  the  Note,  this 
Mortgage,  or  any  other  document  or  instrument  now  or  hereafter  executed  and  delivered  in 
connection  therewith  Of  otherwise  in  connection  with  the  loan  secured  hereby  is  intended  to 
create, or shall  in any event or under  any circumstance be construed as  creating, a partnership, 
joint venture,  tenancyincommon, joint tenancy or other relationship of any nature whatsoever 
between the Mortgagee and the Mortgagor. 

52.  MisceHaneous.  Upon  the  indefeasible  payment  in full  of the  Debt  and  the 
tennination  of the  Loan  Documents  by  Mortgagee,  Mortgagee  shall  execute  and  deliver  to 
Mortgagor a discharge of this Mortgage  in fonn  suitable for recording in the Registry ofDeeds. 
This Mortgage is subject to those  instruments of record existing as of the date of this Mortgage 
that are reflected on that certain title  insurance policy delivered or to be delivered to Mortgagee 
in conjunction with the closing ofthe transactions contemplated by the Loan Documents. 

53.  Aereement  to  Subordinate.  Notwithstanding  anything  contained  herein  to  the 
contrary,  provided  no  Event  of Default  has  occurred  or  is  continuing,  and  no  event  or 
circumstance has  occurred which,  with  the  giving of notice or  the  lapse of time  or  both wou1d 
constitute  an Event of Default,  Mortgagee  shall  enter  into  a subordination  agreement,  in  fonn 
and substance satisfactory to  Mortgagee, pursuant to which Mortgagee shall subordinate the  lien 
of this Mortgage to  the  lien of a mortgage  that is granted by Mortgagor to a financial  institution 
that  refinances  the  mortgage  or mortgages  existing  as  of the  date  of this  Mortgage;  provided 
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further  that  (a)  the  aggregate  maximum  principal  indebtedness  secured  by  such  refinanced 
mortgage  (together  with  the  principal  balance  remaining  due  or  commitment  of any  other 
existing mortgage that is not being refinanced)  shall not exceed the sum of 5600,000.00, (b) the 
fair  market value of the  Mortgaged  Property shall not  be  less  than  5900,000; and  (c)  the  terms 
and conditions ofany such refinancing shall be reasonably satisfactory to Mortgagee. 

54.  Maximum Prior Secured  Indebtedness.  So  long as  the Debt has not been paid  in 
full  and  the  Loan  Documents  have  not  been  terminated,  Mortgagor  acknowledges  and  agrees 
that,  with respect  to  the  mortgage(s)  existing  as  of  the  date  of  this  Mortgage  (and  any 
replacement mortgage(s», the aggregate maximum principal indebtedness secured by such other 
mortgage(s) shall not exceed the sum ofS6,999,99Q.Qg,  !If£oc, oJ\}.  t4J ?tl.

[End of Text of Mortgage and Security Agreement  Signature Page Fol1ows) 

BK=15183  PG=00323  

25  

http:ofS6,999,99Q.Qg
http:5600,000.00


Case 08-14641-DHS Doc 107-8 Filed 11110108 Entered 11/10108 16:22:52 Desc 
Exh D· Page 28 of 31 

., 

IN WITNESS WHEREOF, the Mortgagor has duly executed this Mortgage the day and 
year first above written. 

MORTGAGOR: 

DIASTAR, INC. 

By:  ifｲｙｾＯＭＮＮＭＭＮ
Pramod Jain, President 

[Signature Page to Mortgage and Security Agreement) 
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STATE OF NEW YORK ) 
)  SS: 

COUNTY OF NEW YORK ) 

On this, the  ｾ day ofNovember, 2006, before me, a Notary Public, the undersigned 
ｯｦｦｩ｣･ｲｾ＠ personally appeared Pramod Jain, who acknowledged himselfto be the President of 
Diastar, Inc., a New York corporation, and that he, in such capacity, being authorized to do so. 
executed the foregoing instrument for  the purposes therein contained by signing on behalfof said 
corporation. 

iN WITNESS WHEREOF, I henrunto set my  ｾ J ｾＮＧ＠
Notary Public 

My commission expires: 

ALEKSANDRA S. SPALEVIC 
NOTARY puauc. State of New York 

No.018P5085314  
QualIfied In NeW Yortc eountr  

Qon1miIIkX\ ｾ ..ptlmbIr.. 1OQI  
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EXHIBIT A 

(Description of Premises) 
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ｔｲ｡ｮｳＭｾＧ＠
TITLE  AGENCY 

SCHEDULE "A" ITEM NO.4 

DESCRIPTION 

TC65412 

ISSUED 10129/2006 

BEING ALL that tract or parcel of land and prem .... .ttuated.lying and being In the Town of Wast 
New York, County of Hudson State of New Jersey and being more particularly described as follows: 

BEGINNING at a point in the northwesterly side or line of Harrison Place, said point being 85.00 feet 
southwest of the interseclion formed with the southwesteMy side or line of 62nd Street. thence; 

1) Along the northwesteMy side or line of Harrison Place south 28 degrees 00 minutee W88t, 75.00 feet to 
a point, thence 

2) North 62 degrees 00 minutes wast, 97.50 feet to a point, thence 

3) North 26 degrees 27 minutes east, 75.00 feet to a point. thence 

4) South 62 degrees 00 minutes east. 99.56 feet to the point and place of BEGINNING. 

The above description Is drawn in accordance with the survey made by P.L. Caulfield. dated June 29, 
1981. 

NOTE: Being lot(a' 14. Block 52. Tax Map of the Town of West New York, County of Hudson. 

NOTE: Lotand Block shown for Informational purposes only. 

BK:15183  PG=00327 
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Execution Version 

SECURITY AGREEMENT 

AOREEMENf made between DIASTAR, INC., a corporation organized under the laws of 
the State ofCaJiforma (hereinafter referred to as the "Debtor"). having its principal place of business 
located  at  6117  Harrison  Place,  West  New  York,  New  JCI'Se)'  07093,  and ROSEN11iAL  & 

ROSENTHAL, INC., a corporation organized under the laws ofthe State ofNcw YOtt,with its chief 
place of business at  1370 Broadway, New York, New York  ]0018 (hereinafter referred to as the 
"Secured Party"), as follows: 

1.  In consideration ofone or more Joans, advances, or other financial accommodations atany 
time made ore:xtended by Secured party to Debtor as principat, guarantor or otbenvisc, It the sole 
discretion ofSecured Party in each instance. Debtor hereby grants to Secwed Party asecurit;y interest 
in aU personal property ofthe Debtor, incJudina tho foUowing. ail whether now owned or hereafter 
acquired or arising and wherever located:  (i) accoUDtl (including healthcareinsurmcc receivables 
and credit card receivables); (ii) securities entitlcmcms. sccwities accounts, commodity accounts, 
commodity contracts and investment property; (iii) deposit accounts;  (iv) instrwnents (mcluding 
promissory notes);  (v)  documents  (including WBrCbouse receipts);  (vi) chattel  paper (inchJding 
cleotronic chattel paper and tansible chattel paper): (vii) inventory, including rawmatcrials, work in 
process, finished merebandise, all wzapping, packing and shipping materials, or materials used or 
consumed in Debtor's business, items held for sale or lease or furnished or to be furnished. under 
contracts ofservice, sale or lease, goods that are returned, reclaimed or repossessed; (viii) goods of 
every nature, including Itoekintrade, goods on consignment, standing timber that is to be cut and 
removed  under  a conveyance or contract for  saJe.  the unborn  YOWlS  of animals,  ClOpS  grown, 
srowing. or to be grown, manufactured homes, computer programs embedded in such goods and 
farm  products;  (ix)  equipment,  including  machineIy,  vehicles  and ｦｵｭｩｴｵｲ･ｾ＠ (x)  fixtures;  (xi) 

agrieuhuralJiens; (xii) asextracted collateral; (xiii) commercial  tort claims, ifany, described on 
Schedule  "A" hereto;  (xiv)  letter  of credit  rights;  (xv)  general  intangibles,  of every  kind  and 
description,  including payment intangibles, saftware, computer infonnation, source codes, object 
codes, records  and data, all existing and future customer lists, choses in action, claims (including 
claims for indemnification or breach of warranty), books, records. patents and patent applications, 
copyrights,  trademarks,  tradenames,  tradestyles,  trademark  applications,  goodwill,  blueprints, 
drawings, designs and plans, trade secrets, contracts. licenses, license agreements, formulae, tax and 
any other types of refunds,  returned and  unearned insurance premiums, riahts and  claims under 
insurance policies; (xvi) all supponing obligations ofall ofthe foregoing property; (xvii) aU property 
ofthe Debtor now or hereafter in the Secured Pa:rty's possession or in transit to or from, or underthe 
custody or control of, the Secured Party or any affiliate thereof; (xviii) all cash and cash equivalents 
thereot,  end  (xix)  aU  cash  md noncash  proceeds  (including  insurance proceeds) of all  of the 
foregoing  property.  all  prodUC1S  thereof and  aU  additions  and accessions  thereto,  substitutions 
therefor  and  replacements  thereof  (an  of the  foregoing  being  hereinafter  referred  to as  the 

"Collateral"). 

2.  The  secmily  interest  in  the  Conateral,  as  granted  herein. shall secure  the payment, 
performaDce and observance of all indebtedness, obligations and liabilities ofany kind ofDebtor. 

14516091.04110106 
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jointly and severally. as principal. endorser, guarantor, surety or otherwise, to Secured Party, now 
existing  or hereafter  arising.  direct  or  indirect  (including  without limitation,  participations or 
interests of Secured party in obligations of Debtor to others), acquired outright, by assignment, 
conditionally. or as collateral security from another, absolute or contingentjoint or several. set:UrCd 
or unsecured, due or not due. liquidated or unliquidated, arising by operation oflaw or otherwise, all 
instruments  executed  and  delivered  ｡Ｎｾ＠ evidence  thereof,  and  all  amendments,  extensions  and 

renewals of any of the foregoing (all of the said  indebtedness, obligations and liabilities, and an 
instnnncnts  evidencing  the  same,  an:  hereinafter  jointly  and  severally  referred  to  as  the 
"Obligations").  Except as otherwise specifically provided in any note executed and delivered by 
Debtor and accepted by Secured Party or in any agreement executed byDebtor and Secured Pany. all 
ofthe Obligations shaJl be payable upon demand. 

3.  Debtor represents, warrants and covenants that: (a) the Collateral is IIIld will be located ilt 
the addresses set forth on Schedule "A" (upon which is also set forth the name ofthe m:ord owner(s) 
ofall real estate upon which is located any ofthe Collateral and II description ofsuch real estate). and 
without prior written notice to and writtlm consent by Secured Party, none ofthe Collateral will be 
moved from its present location or from any other locatiDn to which any ofthe Collateral is moved 
with the written consent of Secured Party,  except tbe sale of Inventory in the ordinary course of 
Debtor's business  to bona fide purcha.sen and  all  such  saIes  shall be  reported 10  Secured Party 
promptly; (b) the Collateral is and win be used in Debtor's business and no1 for personal, family, 
household or fanning use; (e) the Collateral is and will be owned by Debtor free IIIld clear ofall 
liens,  security  interests and  encumbrances  except as  granted herein and  the Permitted Liens (as 
defined in the Financing Agreement entered into contemporaneously herewith between Debtor md 
Secured Party); (d) Debtor will not assign, sell, mortgage. lease, transfer. pledge, grant 8  security 
interest in. encumber or otherwise dispose ofor abandon any or all ofthe Collateral without the prior 
written consent of Secured Party. except the sale of Inventory in the ordinmy course ofDebtor's 
business to bona fide purchasers and aU such sales shalJ be reported to Secured Party promptly and 
except as permitted in the Financing Agreement entered into contemporaneously hen:with between 
Debtor and Secured Party; (e) Debtor will, at its own expense. keep the Collateral in first clus repair, 
running and marketable condition, and without the prior wrinen consent ofSccured Party, Debtor 
will not alter or remove any identifying symbol or number upon the Collateral; (f) Debtor will use 
the  Collateral with  all  reasonable care and eaution, and  in  conformity with an applicable  laws, 
ordinances  IIDd  reeulations;  (8)  Debtor  will  make  payment  or  deposit  wben  ､ｾ＠ of all taxes, 
assessments or contributions required by law (including without limitation any taxes required to be 
deducted and withheld from wages ofemployees ofDebtor) which may be levied or assessed against 
Debtor or with respect to any ofthe Collateral or the Obligations; (b) Secured Party shall at aU times 
have access to and  right of inspection of the Coi1ateJal  and any papers,  instrumen1S and  records 
pertaining thereto (and the right to make extracts therefrom and to receive originals or true copies 
tbereof); (i) Debtor will not pennit any ofthe Collateral to be or become a part of or affIXed to real 
property without prior notice  to  Secured Party.  and  without  first  making  all  arrangementsand 
delivering to Seewcd Party all instruments and documents requested by Secured Party (including 
withO\I11imitation. instruments c,lfwtdver or subordination by landlords and real property mortgagees 
of statutory and nonstatutory liens and rights ofdistraint) for the purpose of perfecting, preserving 
and  protecting  the  security  interest  granted  herein  against  all  persons;  G) Debtor  assumes  all 

responsibility and liability arising from the usc ofthe Collateral and Debtor, at its own expense, wiU 

2 
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insure the Collateral in the name ofand with loss or damage payable to Secured Party, against loss or 
damage by ｦｾ＠ (with extended coverage), theft. burglary, bodily injury and such other risks. with 

such companies  and  in such amounts  as  is  required by Secured Party at any  rime;  Debtor win 
maintain such insurance in effect and pay all premiums thereon, and Debtor shall deliver the original 
policies  to Secured Party together with any certificates or other evidence satisfactory to Secured 
Party of compliance with these provisions (k) Debtor will promptIynotify Secured Party ofany loss 
or damage to any ofthe Collateral or arising from its use and Debtor hereby imvocabJy appoints 
Secured Party 8S Debtor's lawful attorneyinfact to institute any action or proceeding neeessal)' for 
the recovery and collection ofany moneys that may be due under the said policies ofinsUI1lDce, to 
discharge, compound or release any claims, to execute, acknowledge and deliver any instruments 
under  said  policies, to  endorse  Debtor's  name  to any clleck.  draft. or other instrument given  in 
payment or liquidation ofany claim under the said policies and to perform every other act and thing 
thereunder, such power ofattorney being coupled with an interest; at its option, Secured Party may 
apply any Insurance moneys n:ceived at any time to the cost of repairs to the Collateral and/or to 
payment ofany of the Obligations, whether or not due, in any order Secured Party may direct, any 
swplus to be remitted to Debtor or such other person entitled thereto; (I) upon request ofSecured 
Party, at any time and from time to time, Debtor ShaU, at its sale expense, execute andlor deliver to 
Secured Party one or more financing or other statements PUl'$uant to tbc'Uniform Commercial Code 
(as amended or modified, hereinafter referred to as the "Uee") and any other papers, documents or 
instruments requested  by Secured Party in connection with this Security Agreement. Imel. to-the

extent pennitted by applicabJe law, Debtor hereby authorizes-Secured Party tO'file at any time or 
times one or morc 6nancina or other statements under the UCC with respect to all orany part ofthe 
Collateral; (m) Debtor will, at its own expense, perfonn a1) acts, exeCute all docurnents,-and funUsh 
all infonnation requested by Secured Party at any time with respect to any matters referred to herein 
or to evidence, perfect, maintain and enforce Seeured Party's security in the CoDateral, and Secured 
Party may in its discretion, for the account and expense of Debtor. pay any amount or do any act 

required of Debtor hereunder or requested'by Secured Party to preserve, protect, maintain and 
enforce the Obligations or the primary security interest granted herein and which Debtorfai1s to do 

or pay, incJuding without limitation the payment of any liens or claims upon such Collateral, 
including without limitation, warehouse charges, finishing and progressing charges, landlords' 
claims, anyjudgment or judgments against Debtor and any premiums on insurance policies, and all 
such amounts so paid by Secured Party for the account ofDebtor sbalt be added to the Obligations 
and shall be repayable upon demand; (n) Secured Party may in its sole discretion, extend the time of 
payment, mange for payment in installments atotherwise modifY the u:nns of, orJ'l:lease, any ofthe 
Obligations and/or the Collateral, or any guarantor ofthe ObJigations and/or any collateral securing 
same, without discharging or otherwise affecting the Obligations or the security interellt granted 
herein; (0) Debtor will promptly pay Secured Party any and all sums, costs and expenses which 
Secured Party may payor incur in defending, protecting or enforcing the security interest granted 
herein or in enforcing payment of the Obligations or otherwise in connection with the provisions 
bereof, including, but not limited to aU filing and recording fees and taxes and reasonable attorney's 

fees to collect any of the ObUgations or to protect orenforce its security interest in the Collateral, and 

all fees and all expenses for the service and filing ofpapers, premiums on bonds and undertakings, 
fees ofmarshals, sheriffs, custodians, auctioneers and others, and alJ other court costsand coUection 
charges, all ofwhich shall be part of the Obligations and shall be payable on demand; (P) at any time 

Secured Party may sell, pledge, negotiate. assign and deliver or otherwise dispose of any of the 

3 
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Obligations alone or together with any or all of the Collateral, whereupon Secured Party shall be 
fully discharged from all responsibility and the transferee shall be vested with:full powers and rights 

of Secured  party with  respect thereto, but Secured Party shall tctaiD all  rights  and powers  with 
respect to  any  Collateral  not  assigned,  transferred.  sold,  or  otherwise  disposed  of;  (q)  If any 
Collateral  consists of depositoI)'  accounts  not maintained with  the  Secured Party or one  of its 

affiliates, or any securities entitlement, securities aCCOWlt or other investment property, then at the 
Secured Party's  request  the  Debtor will  execute,  and  will  cause  the  depository  institution  or 
secwities mtennedi8I}' upon whose books and records the ownership interest ofthe Debtor in such 
Collateral appears, to execute such pledge agreements, notification and control agreements or other 
agreements as the Secured Party deems necessary in order to perfect and protect its security interest 
in such Collateral, in each case in a fonn satisfactory to the Secured Party; and (r) Secured Party shall 
not be liable for the safe keeping ofany Collateral or for any loss, damage or diminution in the value 
thereof or for any act or default ofany warehomeman, carrier or other person dealing in and with 
said Collateral. whether as Secured Party's agent or otherwise. or for the collection ofany proceeds 
thereof, but the same shall at all times be at Debtor's sole risk. 

4.  The occurrence ofanyone or more ofthe foDowina events shall constitute an event of 
default ("Default") by Debtor under this Security Agreement: IfDebtor or any endoner. guarantor or 
surety oforfor any oftbe Obligations (the Debtor and all such endorsm.guarantors. and sureties, if 

any, are jointly and severally referred to herein IS "ObligoIS") shall ran to pay any ofthe Obligations 
when due; ifDebtor shall fail to observe or perform any oftbe terms and conditions ofthis Secwity 
Agreement  or  any otber  agreement  between  Debtor  and  Seemed  Party;  if any wananty, 
representation or statement offact made to Secured Party at any time by or on behalf ofDebtor is 
false or misleaciing in any material respect when made; ifthere shan occur 80y loss, theft.. substantial 
damage" to or destruction of any of the  Collateral, or the  making of any  levy  upon.  seizure or 
attachment ofany ofthe Collateral; ifdispossess proceedings are commenced against Debtor; ifany 
action or proceeding is brought or any judgment obtained against any of the Obligors in any court, 
that will have a material adverse effect, as determined by Lender in its sole and absolute discretion, 
and such action or proceeding is not discontinued, or sucb judgment is not vacated, within thirty (30) 
days; ifany proceeding, procedure or remedy supplementary to or in enforcement ofjudgment shall 
be commenced  against, or with respect to any propeny ofany of the ObJiS0l'$j ifany ofthe Obligors 
(being a natural person or any general partner of an Obligor which is a partnership) shall die or 
(being a partnmhip or corporation) shan be dissolved; if1he usual business of any ofthe Obligors 
shall be tenninated or suspended; or ifany ofthe Obligors shall become insolvent (however defined 
or ｾ､･ｮ｣･､Ｉ or commit an act ofbankruptcy. or make an assignment for the benefit ofcrcdilors or 
appoint a committee ofcreditors, or make or Bend nouce ofan intended bulk. transfer. or inhere shall 
be convened a meeting of the creditors orprlncipal creditors ofany of the Obligorsj or iftbere shan 
be filed by or against any ofthe Obligors any petition for any relief under the bankruptcy iaws ofthe 
United States now or hereafter in effect or under any insolvency. readjustment ofdebt, dissolution or 
liquidation law or staNte ofanyjurisdiction now or hereafter in effect (whether at law or in equity); 
or if any petition or application to any court or tribunal, at law or in equity be filed by or against any 
of the Obligors for the appointment ofany receiver or trustee for any of the obligors or any part of 
the property ofany ofthem or ifany such receiver or trustee be appointed; or ifat any time Secured 

Party shaU,  in its sole discretion, consider the Obligations  insecure or any part of the CQl1ateral 
lUlsatisfactory or  insufficient, and Debtor shall not on demand  furnish  other collateral or make 

4 
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payment on account satisfactory to Secured Party;  Upon the oceu:rrence and during the continuation 
of any Default. Secured Party ma.y, without notice to (except as herein set forth) or demand upon 
Debtor, declare any part or all of the Obljgations immediately due and payable and Secured Party 

shall have the fall owing rights and remedies in addition to aU other rights and remedies of a secured 
party under the UCC, all such rights and remedies being cwnulative and enforceabJe alternatively, 
successively, or concurrently: Secured Party may,  at any time or times,  with or withoutjudieial 
process and the assistance ofothers, enter upon any premises on which any ofthe Collateral may be 
loca.ted and, without interference by Debtor, take possession ofthe Collateral and/or dispose afany 
part orall ofthe Collateral on any premises ofDebtor; andlorrequire Debtor, at Debtors expense, to 
assemble and make available to Secured Party any part or all ofthe Collateral at any place and time 
designated by Secured Party and reasonably convenient to both parties; and/or remove any or all of 
the Collateral from any premises on which the same may be located for the pmpose ofeffecting sale 
or other disposition thereof or fur any other pmpose (and ifany of the Collateral COIISists ofmOloI 
vehicles, Secured Party may use Debtors license plates); and/or sell. resell, lease, assign and deliver, 
grant options for or otherwise dispose ofany or all ofthe Collateral in ita then conditionorfollowing 
any commercially reasonable preparati(m orprocessing, at public or private sale or proceedings, by 
one or more contracts. in one ormore parcels, at the same or ditfetmt times, at Iny places, with or 
without leaving the Collateralat the place ofsale or other disposition; for cuh ed/or credit,. upon 
any terms, and  to  such persons. firms  or corporations as Secured Party deems best,.  all  without 
demand for performance or any notice or advertisement whatsoever except that where an applicable 
statutc m:Juircs reasonable notice ofsale or other disposition Debtor bereby agrees that the sending 
of ten days'  notice,  by  ordinal)' mail.  postage prepaid,  to any adcRss of Debtor set forth  in this 
Security Agreement, of the place and time ofany public sale or ofthe time after which any private 
sale orother intended disposition is to be made shall be deemed reasonable notice thereof.  Ifany of 
the Collateral is sold by Secured Party upon credit or for future delivery. Secured. Party shan not be 
liable for the failure of the purchaser10 pay for same and in such event Secured Party may rese1l or 

otherwise dispose ofsuch Collateral.  Secured Party may apply the casb proceeds actually received 
from any sale or other disposition to the costs and expenses in cOMection therewith, inc1udins the 
expenses ofretaking, holding, preparing for sale. selling or othGIWise disposine oftbe Collateral, to 
reasonable  attorney's  fees  to  legal  and 1raVeS  expenses. premiums  on  bonds, custodiaD's  fees. 
sheriffs, marshal's and auctioneer's fees  (including advertising and labor), and all other expenses 
which may be incurred by Secured Party in attempting to collect the Obligations, proceedagainst the 
Collateral or otherwise enforce this Security Agreement. or in tbe prosecution or defense of any 
action or proceeding reIated to the Obligations or this Sccurity Agreement; and the balance ofsuch 
cash proceeds actually received shaU be applied to the Obligations in such order and as to principal 
and interestas Secured Party may desbe; and Debtor shall remajn liable and will pay Secured Party 

on  demand  any  deficiency  remaining,  togcther  with  any  chllIJcs  specified  herein  Or  in  any 
instruments evidencing any of the Obligations and the balance of any expenses Wlpaid. with any 
smptus to be paid to Debtor subject to any duty of Secured Party imposed by law in favor of the 
holder of any subordinate secwity interest in the Collateral known to Secured Party.  The Debtor 
agrees to indemnify each ofthe Secured Party, its directOIS, officers and employees and eac;b legal 
entity,  if any,  who Controls  the  Secured  Party  (the  "Indemnified  Parties")  and  to  hold  each 
Indemnified Party harmless  from  and against  any and all claims, damages, losses, liabilities and 
expenses (including all fees and charges ofinternal or external counsel withwhom any Indemnified 
Party may consult and a11 expenses oflitigation or preparation therefor) which any Indemnified Party 
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may incur or which may be asserted against any Indemnified Party a.s a result ofthc execution of or 
performance under this Security Agreement and all the other documents and agreements executed in 
conjunction herewith; proyjded, bowevg. that the foregoing indesnnity agreement shaJJ not apply to 
claims, damages, losses, liabilities and expenses solely attributable to an Indemnified Party's gross 
negligence or willful misconduct.  The indemnity agreement contained in this section shall swvivc 

the termination ofthis Security Agreement. The Debtor may participate at its expense in the defense 
of any such claim. 

5.  As collateral security for the Obligations, Debtor also hereby grants to Secured Party a 
continuing lien upon and sec\¢.ty interest in any and all moneys, securities and other property of 
Debtor and the proceeds thereof, now or hereafter owned by Debtor and held or received by or in 
transit to, Secured Party, from or for Debtor, whether for custody, pledsc, trammission, collection or 
otherwise,  and any and all deposits and crodits of Debtor with, and any and all claims ofDebtor 
against, Secured Party, at any time existing.  Upon the OCCUITCnCe ofany Default, the Secured Party 
is authorized at any time and from time to time without notice to Debtor to setoff, appropriate and 
apply any or all ofsuch securities, property, deposits, claims and credits, to the payment ofany ofllie 
Obligations.  Any and all other property. real or personal, now or hereafter owned by Debtor, in or 
upon which Secured Party at any time has a security ｩｮｴ･ｾｳｴ＠ or lien, shall be collateral security for all 
ofthe Obligations. 

6.  Upon  the occurrence and during the  CODtinuation of any Default, Debtor shan pay  to' 

Secured Party, as Jiquidated damages and as part ofthe Obligations, acharse at the rate ofone and 

onehalfpercent per month upon the unpaid balance ofthe Obligations from the date ofDefault until 
the earlier of(8) the date such Default is cured by Debtor or waived by Secured Party, or (b) the date 
of fun payment ofthe Obligations. 

7.  Secured Party shall not he deemed to assume any responsibility for or obligation or duty 
with respect to any part or all ofthe CoJlatc:raJ. orany matter or proceedings lrisins out of or relating 
thereto, and the same shall be at Debtors sole risk at aU times.  Secured Party shall not be required to 
take any action ofany kind 10 collect, preserve, or protect its or Debtots rights in the Collateral or 
against other parties ｴｨ･ｾｴｯＮ＠ The grant herein of a security interest inproceeds ofthe Col1atem shaD 
not be deemed a waiver or release of the covenant by Debtor not to sell or otherwise dispose ofany 
ofthc CollateraJ. without the: prior wrinen consent ofSecured Party.  Debtor hereby releases Secured 

Party from any claims, causes ofaction and &mands at any time arising out ofor with respec1 to this 
Security Agreement, the Obligations, the use oftbe CoUateral and/or any actions taken or oll'litk:d to 
be taken by Secured Party with respect thereto, and Debtor agrees to hold Secured Party bmmless 
from  and with respect to any and  all such claims, causes of action and demands.  The foregoing 
indemnity shall not apply to any ciaims. causes ofaction and demands solely attnDutable to Secured 
Party's gross negligence or willful misconduct.  Secured Party's prior recoUIliC to any part or aU of 
the Collateral shall not constitute 8  condition of any demand,  ｳｾｴ＠ or proceeding  for payment or 
coUectioll ofthe Obligations, nor shall any demand. suit Of proceeding for payment or collection of 
the Obligations constitute a condition ofany recourse by Secured Party to the Collateml.  Any suitor 
proceeding by SecuredParty to recover any ofthe Obligations shall Dot be deemed awaiver ofor bar 
against, subsequent proceedings by Secured Party with respectto any other Obligations andlorwith 
respect to the Conateral.  No act, failure Of delay by Secured Party shall constitute a waivm afits 
rights and remedies hereunder or otherwise.  No singie or partial waiver by  Secured Party of any 
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covenant, warranty, representation, Default or right or rcmedy which Secured party may have shall 
operate as a waiver ofany other covenanl, warranty, representation, Default, right or remedy or ofthe 

same covenant, warranty,  representation, Default, right or remedy on a future occasion.  Debtor 
waives presentment, notice ofdishonor. protest and notice ofprotest ofall instruments included mor 
evidencing any ofthe Obligations or the Collateral. and any and aU notices or demands whatsoever 
(except  as  expressly providcd herein).  In the  event of any  litigation with  respect  to  any matter 

connected with this Security Agreement, the Obligations orthc Col1ateral, Dcbtorwaives all rights to 
a trial by juty, and all defenses (including but not limited to any defense ofthc st.atute oflimitations). 
rights  of setoff and  counterclaim  of any  nature.  Debtor  bereby  irrevocably· consents  to  the 
jurisdiction ofthe Courts oftnc State ofNew Yorlc and ofany Fcdem Court located in such State in 
connection with any action at proceeding arising out of or relating to any or all ofthe Obligations 
and/or  this  Security Agreement  In any  such  litigation  Debtor waives  personal  service  of any 
summons, complaint or other process, and agrees thattbc service thereofmay bemade by certified or 
regis1ered mail directed to Debtor at its chiefpJace ofbusiness set forth in this Agreemcnl Within 
thirty days  after such mailing,  the Debtor so served shall appear and  answer to such summons, 
compJaint or otber process.  Should the Debtor so served fail to appear or answer within said thirty 
day period, the Debtor shall be deemed in default and judgment may be entered by Secured Party 
against the Debtor for  ｴｨｾ amount or other reliefas demanded in any summons, complaint or othcr 
process so scnrcd.  No provision ofthis Security A.eement 01 the Obligations shall be modified, 
altered. limited, waived, released or terminated by any act or omission to act or any COllI'Se ofdealing 
or usage  of trade  or  otherwise,  except  by  a written  instrument  expressly referring  thereto  and 
executed by the party to be charged.  The execution and delivery ofthis Security Agreement has been 
authorized by  the  Board of Directors of Debtor (if a cOIpOration)  and by any necessary vote or 
consent of stockholders ofDebtor.  This Security Agrcemen\ and all Obligations shall he binding 
upon the heirs, executors. administrators, successors, and assigns ofDebtor. and shall, togetberwith 
the  rights  and  remedies  of Secured  Party  hereWlder,  inure  to  the  benefit of Secured  Party,  its 
successors, endorsees and assigns.  Debtor, if more than one, shall he jointly and severally liable 
hereunder.  This Security Agreement and the Obligations shall be governed in all respects by the 
laws ofthe State ofNew York.  Terms used herein wbich are defined in the uce and not otherwise 
defined herein shall have the respective meanings ascribed to such terms in the uce. Ifany term of 
or  schedule  to  this  Security  Agreement  sball  be  held  to  be incomplete,  invalid,  illegal  or 
unenforceable. the validity of all other terms hereof shall in no way be affected thereby.  Secured 
Party is authorized to annex hereto any schedules referred to herein.  Debtor has received and read a 
copy oftbis Security Agreement. 

[END OF TEXT; SIGNATURE PAGE FOLLOWS] 
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IN WITNESS  WHEREOF, the undersigned Debtor has executed this Security  

Agreement in the State ofNew York as ofNovember  z.. 2006.  

DIASTAR, INC. 

By:  ;[}C11J u...a dliliJ,tr-
Name: Pramod lain 
Title:  President 

STATE OF NEW YORK  
:ss  

COUNTY OF NEW YORK  :  

On November  ｾＮ 2006, before me personally appemed PramodJain, to me known, who. being by 
me duly sworn. did for himself depose Uld say;  that he. Pramod Jain. resides at 22 Stone Tower 
Drive, Alpine, New Jersey 08620; that he is, the President of Diastar, Inc.  (the "Company") and 
which executed tbe foregoing instrument; and. that he signed his nmnc thereto by order ofthe Board 

,ofDirectors ofthe Company. 

ALEKSANORA S. SPALEVlC 
NOTARY PUBLIC, State at New York 

No.01SP5065814 
Qualified In NeW York County 

Commls.lon expires September 22. 200a 
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Schedule A 

. The  following are all of the  locations of the Collateral  (including the name and addresses of the 
record owner ofsuch locations): 

A.  61 J7 Hamson Place, West New York, NJ 07093 

Owner:   Diastar. Inc.  
6117 Hamson Place  
West New York, NJ 07093  

DIASTAR.INC. 

By:  1?ratMP ｃＮ･ｓ［ｲｑ［ＮＮＧｾ＠
Name: Pramod lain 
Title:  President 
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AFFIDAVIT 

.STATE OF NEW YORK 
55. 

COUNTY OF NEW YORK 

Pramod Jain for himself being duly sworn, deposes and says  that: he resides at 22 Stone Tower 
Drive, Alpine, NJ 08620, and is President ofDiastar, Inc.; he is over twentyone years ofage; said 
corporation is the sole owner and in possession of the Collateral mentioned and described  in the: 
foregoing Security Agreement and have the sole right and lawful authority to gnmt asecurity interest 
therein; the said Collateral and each and every part thereofis now free Blld clear ofand from any and 

all liens, encumbrances and security interests ofwhatsoever nature or description;  the locations of 

all places of business of said corporation are as set forth on Schedule A of the forgoing Security 
Agreement;  there are no judgments against said corporation  in any Court of any State or of the 
United States; there is  no  attachment or execution now outstanding against said cotporation; no 
receiver of said  corporation  has  ever  been  appointed  or  applied  for;  there  a.n: no  bankruptty, 
arrangement or reorganization proceedings pending against or with respect to it, nor have any ever 
been  taken  by or  against  it, nor  bas  it  ever  been adjudged  a  bankIUpt  or debtor  in  any  such 
proceedings;  no assignment for  the benefit of creditors has been made by it; said corporation is 
solvent and justly indebted to the Secured Party within named in the amount set fOl1h in this Security 
Agreement; the security interest is for value received and there arc no claims, offsets or defenses 
against the Obligations or the Collateral; and deponents have read the foregoing Secwity Agreement 
and know the contents thereofand that sameis true and accume in every respect Deponent further 
states  that  Ibis affidavit is made  for  the purpose of inducing the Secured Party  in the foregoing 
Security AgreClllent to iive to Debtor the credit mentioned in the foregoing Security Agreement, 
knowing full well that Secured Pany relies upon the truth ofsaid representations. 

'Pa:aui.<F:> c£8t9. \' ｾ＠
Pramodlain 

IJ.EKSAN AS. SPALEVIC  
NOTARY PUBUC. Statt of New Yol1\:  

No.01SP50B5314  
Cuallfled In New York county  

commission ExpIres septlmbaf 22.2009  
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Prepared by. Record and Return to: 
MICHAEL P. TIJRNER, ESQ. 

Pitney ｾ＠ Hardin, Kipp & Szuch 

P.O. Box 1945 

Morristown, NJ  079621945 

TRADEMARK SECURITY AGREEMENT 

This Trademark Security Agreement ("Pledge") made as of the ｾ day of November, 

2006, by DIAST ARt INC., a corporation of the State ofNew York, whose chief executive office 

is  at  6117  Harrison  Place,  West New York, New Jersey  07093  ("Pledgor"), and  delivered  to 
ROSENTHAL & ROSENTHAL, INC., a corporation organized under the  laws of the state of 

New York,  with  its  chief place  of business  at  1370  Broadway,  new  York,  New York  10018 

("Lender"). 

WITNES SETH: 

WHEREAS, Pledgor has adopted, used and is using (or has filed applications, other than 
intenttouse applications,  for  the registration of) the trademarks, service marks and trade names 

listed  on  Schedules  "AI"  and  "A·2"  annexed  hereto  (all  such  marks  or  names  hereinafter 

referred  to  as  the  "Trademarks"),  as  evidenced  by  (with  respect  to  the  Trademarks  listed  on 
Schedule AI) records in the United States Patent and Trademark Office; and 

WHEREAS, Pledgor is  the owner of and has exclusive right,  title and  interest in and  to 
said Trademarks; and 

WHEREAS, Lender is contemporaneously herewith entering into a Financing Agreement 

with  Pledgor  (as  amended  and  supplemented  from  time  to  time,  the  "Financing  Agreement") 
pursuant  to  which  loans  and  advances  may  be  made  by  Lender  to  Pledgor  (hereinafter 

collectively  referred  to  as  the  "Loan")  and  certain  other  documents  and  agreements  relating 

thereto (collectively, the "Loan Documents"); and 

WHEREAS, Lender desires to acquire a  lien and security interest on the Trademarks and 

the  registration thereof,  together with  all  the  goodwill  of the  Pledgor associated  therewith  and 

represented  thereby,  as  security  for  the  Loan  and  all  other  obligations  of Pledgor  to  Lender 
related thereto, and Lender desires to have its security interest in such Trademarks confirmed by 
a document identifying same and in such fonn that it may record in the United States Patent and 

Trademark Office. 

NOW THEREFORE,  in  consideration of the  foregoing  premises  and  mutual  promises 

herein contained, Pledgor and Lender, intending to be legally bound, hereby covenant and agree 

as  follows  (all capitalized terms used but not defmed herein shall have the meanings ascribed to 
such tenns in the Financing Agreement): 

1466087A02110106 
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1.  Grant of Security Interest.  In consideration of and pursuant to the terms of the Loan 
Documents, and for other good, valuable and sufficient consideration, the receipt and sufficiency 
of which  is  hereby acknowledged,  and  to  secure payment and performance of the Obligations, 

the Pledgor grants a lien and security interest to the Lender in all its present and future right, title 

and  interest in and to the Trademarks, together with all the goodwill and other tangible assets of 
the  Pledgor  associated  with  and  represented  by  the  Trademarks,  and  the  nonintenttouse 
applications  for  and  registration  thereof and  the  right  (but  not  the  obligation)  to  sue  for  past, 
present and future  infringements, and the proceeds thereof,  including, without limitation, license 
royalties and proceeds of infringement suits. 

2.  Representations and Warranties.  The Pledgor represents,  warrants and  covenants 
that:  (a)  the  Trademarks  are  subsisting  and  have  not  been  abandoned,  suspended,  voluntarily 
terminated or canceled by the Pledgor, have not been adjudged  invalid or unenforceable, and to 
the best of the Pledgor's knowledge, there is  no reason why the Trademarks should be adjudged 

invalid  or  unenforceable;  (b)  each  of  the  Trademarks  listed  on  Schedule  AI  is  valid  and 
enforceable;  (c)  the  Pledgor  is  the  sole  and  exclusive  owner of the  entire  and  unencumbered 
right, title and interest in and to each of the Trademarks, and each of the Trademarks  is free  and 

clear  of  any  liens,  charges  and  encumbrances,  including,  without  limitation,  pledges, 
assignments,  licenses and covenants  by the Pledgor not to sue third persons; (d) the Pledgor has 
the unqualified right to enter into this Agreement and perform its terms; (e) the Pledgor has  used, 
and will continue to use  for  the duration of this Pledge, proper notice, as  required by  15  U.S.C. 
§§  10511127  in connection with  its use of the Trademarks;  (f) the Pledgor has used,  and will 
continue to use for the duration of this Pledge, consistent standards of quality in products  leased 
or sold under the Trademarks; (g)  the Pledgor will not (and will not pennit any licensee thereof 
to)  do  any  act or knowingly  omit  to  do  any  act whereby  any  of the  Trademarks  may become 
invalidated, abandoned, unenforceable, avoided, avoidable or otherwise diminished in value, and 

shall  notify  Lender  immediately  if it  knows  of any  reason  or  has  any  reason  to  know  of any 
grounds under which any of the  foregoing  may occur;  and (h) the Pledgor has no notice of any 
suits or actions  commenced  or threatened  against it, or notice of claims  asserted  or threatened 
against it, with reference to the Trademarks and the interests granted herein. 

3.  Verification of Quality Control.  The Pledgor hereby grants  to  the  Lender and  its 
employees and agents the right to visit the Pledgor's locations which lease, sell, or store products 
under  any  of the  Trademarks  and  to  inspect  the  products  and  quality  control  records  relating 
thereto  upon  reasonable  advance  notice,  at  reasonable  times  during  regular  business  hours  to 
ensure the Pledgor's compliance with  paragraph 2(f) above.  Any such inspections shall, so long 
as  there has occurred no default hereunder or Default under the Loan Documents, be  conducted 
in such a manner so as to minimize any disruption of Pledgor's ordinary business activities. 

4.  Covenants.  The Pledgor further covenants that until all of the Obligations have been 
satisfied in full, unless Lender gives its prior written consent to the contrary: (a) the Pledgor shall 
maintain the Trademarks in full  force and effect to the extent necessary for Pledgor's business in 
the  ordinary  course;  (b)  the  Pledgor  will  not  enter  into  any  agreement,  including  without 
limitation, any license agreement, which is  inconsistent with the Pledgor's obligations under this 
Pledge or which restrict or impair the Lender's rights hereunder; (c) if the Pledgor acquires rights 
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to  any new Trademarks, the provisions of this  Pledge  shall automatical1y apply thereto and the 
Pledgor shall give the Lender prompt written notice thereof along with an amended Schedule A. 

5.  Use of Trademarks.  So long as this Pledge is in effect and so long as the Pledgor has 

not received notice from  the Lender that a Default has occurred under the Loan Documents and 
that  the  Lender  has  elected  to  exercise  its  rights  to  assignment  hereunder,  the  Pledgor  shall 
continue to  have  the  exclusive  right to  use  the Trademarks  in the  ordinary course of business, 
including the right to enter into agreements and licenses thereof, or pertaining thereto. 

6.  Ne&ative  Pledge.  The  Pledgor  agrees  not  to  sell,  assign  (by operation of law or 

otherwise)  or further  encumber its  rights  and  interest  in the  Trademarks  without prior written 
consent of the  Lender.  The  Pledgor shall  defend  the  Trademarks  against  and  shall  take  other 
action as  is necessary to remove any lien, security interest, claim, right or other encumbrance of 

any nature whatsoever in or to the Trademarks and upon Lender's request will defend the right, 

title and interest of the Lender in and to any of the Pledgor's rights under the Trademarks against 
the claims or demands of all persons whatsoever. 

7.  No  Additional Trademarks.  As of the date hereof,  the Pledgor does not have  any 

Trademarks registered  in or the subject of pending applications  in the  United States Patent and 
Trademark  Office  or  any  similar  office  or  agency  in  any  other  country  or  any  political 
subdivision thereof, other than those grants,  registrations or applications  for  registrations  listed 

on Schedule A annexed hereto and made a part hereof. 

8.  Pledge of Additional Trademarks.  In the event the Pledgor, either itself or through 
any agent, employee, licensee or designee shall: 

(a)  file  or record  an application  for  the  registration  of any  Trademark  with  the  United 
States Patent and Trademark Office or any similar office or agency of the United States, 

any State thereof, or any other country or any political subdivision thereof; or 

(b) file or record any assignment of any Trademark which the Pledgor may acquire, own 
or license from  a  third party, with the United States Patent and Trademark Office or any 

similar office  or agency of the  United  States,  any  State  thereof or any other country or 
any political subdivision thereof; 

the Pledgor shall promptly, but in no event more than fifteen (15) days subsequent to such filing, 
notify the Lender thereof, and, upon request of the Lender shall promptly, but in no event more 
than twenty (20)  days  subsequent to  such notice,  execute and deliver any and all  assignments, 
agreements,  instruments,  documents  and  papers  as  the  Lender  may  reasonably  request  to 
evidence  the  Lender's  interest  in such  Trademark  and  the. goodwill  of the  Pledgor  associated 
thereto  or  represented  thereby.  The  Pledgor  hereby  grants  the  Lender  a  power  of attorney, 

irrevocable until  the Obligations are fully paid and satisfied, to modify this Pledge by amending 

Schedule  A  to  include  any  future  Trademarks  or  licenses  including,  without  limitation, 

registrations  or  applications  appurtenant  thereto,  covered  by  this  Agreement.  Lender  shall 
endeavor to deliver to Pledgor any such amendments or modifications within a reasonable period 

of time after such amendments or modifications are executed pursuant to said power of attorney, 
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provided,  however,  Lender's  failure  to  do  so  shall  not  result  in  a  claim  or cause  of action  by 
Pledgor against Lender. 

9.  Remedies  Upon  Default.  (a)  Anything  herein  contained  to  the  contrary 

notwithstanding, if and while either the Pledgor shall be in default hereunder or a Default exists 
under  the  Loan  Documents,  the  Pledgor hereby  covenants  and  agrees  that  the  Lender,  as  the 
holder  of  a  security  interest  under  the  Uniform  Commercial  Code,  may  take  such  action 

permitted under the Loan Documents or permitted by law, in its exclusive discretion, to foreclose 

upon the Trademarks covered hereby. 

(b)  For such purposes, and  in  the event of the  Pledgor's default hereunder or a 

Default under the Loan Documents and while such default or Default exists, the Pledgor hereby 
authorizes  and empowers the Lender to make, constitute and appoint any officer or agent of the 
Lender  as  the  Lender  may  select,  in  its  exclusive  discretion,  as  the  Pledgor's  true  and  lawful 
attomeyinwfact,  with  the  power to  endorse  the Pledgor's name  on all  applications,  documents, 

papers and  instruments necessary for the  Lender to use the Trademarks or to  grant or issue any 

exclusive  or nonexclusive  license  under  the  Trademarks  to  anyone  else,  or necessary  for  the 
Lender to  assign,  pledge,  conveyor otherwise transfer title  in or dispose of the  Trademarks  to 
itself or to  anyone  else.  The Pledgor hereby  ratifies all  that  such attorney  shall  lawfully do  or 
cause to  be done by virtue hereof, except for the gross negligence or willful misconduct of such 
attorney.  This  power of attorney  shall  be  irrevocable  for  the  life  of this Pledge  and  the  Loan 
Documents, and until all  the Obligations are satisfied in full. 

(c)  The  Pledgor  expressly acknowledges  that this  Agreement  shall  be  recorded 
with the Patent and Trademark Office  in  Washington,  D.C.  Contemporaneously herewith,  the 

Pledgor  shall  also  execute  and  deliver  to  the  Lender  such  documents  as  the  Lender  shall 

reasonably  request  to  pennanently  assign  all  rights  in  the  Trademarks  to  the  Lender,  which 
documents shall be held by the Lender, until  the occurrence of a Default hereunder or under the 
Loan  Documents.  After  such  occurrence,  the  Lender  may,  at  its  sole  option,  record  such 

documents with the Patent and Trademark Office. 

10.  Subject  to  Financing  Agreement.  This  Pledge  shall  be  subject  to  the  terms, 
provisions,  and  conditions  set  forth  in  the  Financing  Agreement  and  may  not  be  modified 
without the written consent of the party against whom enforcement is being sought. 

11.  Inconsistent witb Financing Agreement.  All rights and remedies herein granted to 

the Lender shall be  in addition to any rights and remedies granted to the Lender under the Loan 
Documents.  In  the  event  of an  inconsistency  between  this  Agreement  and  the  Financing 
Agreement, the language of the Financing Agreement shall control.  The terms and conditions of 
the Financing Agreement are hereby incorporated herein by reference. 

12.  Termination  of Agreement.  Upon payment  and  performance  of all  Obligations 

under the  Loan Documents,  the  Lender shall  execute  and deliver to  the Pledgor all  documents 

necessary  to  revest  all  rights  in  and  to  the  Trademarks  in  the  Pledgor  andlor  terminate  any 
interest of the Lender therein. 
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13.  Prosecution  of Trademark Applications.  (a)  Subject  to  the  tenns  of the  Loan 
Docwnents,  the  Pledgor shall  have  the  duty  to  prosecute diligently any  Trademark application 
with  respect  to  the  Trademarks  pending  as  of the  date  of this  Pledge  or  ｴｨ･ｲ･｡ｦｴ･ｲｾ＠ until  the 

Obligations shall have been satisfied in full,  to preserve and diligently maintain all rights  in the 

registration and  grant of the  Trademarks  to  halt any  infringement of the  Trademarks  and upon 
reasonable  request of the Lender, the Pledgor shall make  federal  application on registerable but 
unregistered  trademarks  belonging  to  the  Pledgor.  Any  reasonable  expenses  incurred  in 

connection with such applications or defense of said Trademarks shall be borne by the  Pledgor. 
The Pledgor shall not abandon any Trademark without the written consent of the Lender. 

(b) The Pledgor shall  have  the  right to bring suit  in  its own name to  enforce the 
Trademarks, in which event the Lender may,  if the Pledgor deems it necessary or after a Default 
under the Loan Documents, be joined as  a nominal party to such suit if (i) the Lender shall have 

been satisfied that it is not thereby incurring any risk of liability because of such joinder, or (ii) if 
Lender detennines,  in  its  sole  discretion,  that  it  is  or may  be  subject  to  a risk of liability as  a 
result  of such  joinder,  Lender  may  be  joined  as  a  nominal  party  if it  is  indemnified,  to  its 
satisfaction, and such indemnity obligation shall be collateralized in a manner and with collateral 

that  is  satisfactory,  in  all  respect,  to  Lender.  The  Pledgor  shall  promptly.  upon  demand, 
reimburse and indemnify the Lender for all damages, reasonable costs and reasonable expenses, 
including  attorneys'  fees,  incurred  by  the  Lender  in  the  fulfillment  of the  provisions  of this 
paragraph and all other actions and conduct of the Pledgor with respect to the Trademarks during 

the term of this Agreement. 

14.  Responsibility and LiabUity.  The  Pledgor assumes  all responsibility  and  liability 
arising from  the use of the Trademarks, and hereby indemnifies and holds  the Lender and each 
director, officer, employee, affiliate and agent thereof, hannless from and against any claim, suit, 

loss,  damage  or  expense  (including  attorneys'  fees  and  expenses)  arising  out  of any  alleged 
defect in any product manufactured, promoted or sold by the Pledgor in connection with any of 
the Trademarks or otherwise arising out of the Pledgor's operation ofits business from the use of 
the Trademarks.  In any suit, proceeding or action brought by the Lender under any  license for 
any  sum  owing  thereunder,  or  to  enforce  any  provisions  of such  license,  the  Pledgor  will 
indemnify and keep  the Lender hannless from  and against all  expense,  loss or damage suffered 
by  reason  of any  defense,  set  off,  recoupment,  claim,  counterclaim,  reduction  or  liability 
whatsoever of the obligee thereunder or arising out of a breach of the Pledgor of any obligation 
thereunder or arising out of any  agreement,  indebtedness or liability at any  time owing to  or in 

favor of such obligee or its successors from the Pledgor, and all such Obligations of the Pledgor 

shall  be and remain enforceable against and only against the Pledgor and shall not be enforceable 
against the Lender. 

15.  Lender's Ri2hts.  The Lender may, in its sole discretion, pay any amount or do  any 

act  required of the Pledgor hereunder or requested by  the  Lender  to  preserve, defend,  protect, 

maintain,  record  or enforce  the  Pledgor's obligations  contained herein,  the  Obligations  of the 
Pledgor to the Lender,  the Trademarks or the right,  title  and  interest granted the Lender herein, 
and which the Pledgor fails  to do or pay, and  any such payment shall  be deemed an advance by 

the Lender to  the Pledgor and shall  be  payable on demand together with  interest thereon at  the 
default rate specified in the Loan Documents. 
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16.  Protection of the Trademarks.  The  Pledgor agrees that if it  learns of any use by 
any person or any tenn or design likely to cause confusion with any Trademark, or of any claim 
of any lien, security interest, claim, right or other encumbrance of any nature whatsoever in or to 

the Trademarks. the Pledgor shall promptly notify the Lender of such use,  lien, security interest, 
claim, right or other encumbrance and,  if requested by the Lender, shall join with the Lender, at 
the  Pledgor's  expense,  in  such action  as  the  Lender,  in its  reasonable  discretion,  may  deem 

advisable for the protection ofthe Lender's interest in and to the Trademarks, it being understood 

that the foregoing shall not preclude the Pledgor from bringing an action against a person for the 
protection of the Pledgor's interest in and to such Trademarks. 

17.  Additions]  Remedies.  Upon  the  occurrence  of a  default  hereunder  or a  Default 

under  the  Loan  Documents,  the  Lender  may,  without  any  obligation  to  do  so,  complete  any 
obligation of the  Pledgor hereunder,  in  the  Pledgor's  name  or in the  Lender's name,  but  at  the 
Pledgor's  expense,  and  the  Pledgor  hereby  agrees  to  reimburse  the  Lender  in  full  for  all 

reasonable  expenses,  including reasonable attorney's  fees,  incurred by the Lender in protecting, 
defending and maintaining the Trademarks. 

18.  Governing  Law.  THIS  PLEDGE  WILL  BE  INTERPRETED  AND  THE  RIGHTS  AND 

LIABILITIES OF THE  PARTIES HERETO  DETERMINED  IN  ACCORDANCE  WITH THE  LAWS  OF THE 

STATE  WHERE  THE  LENDER'S  OFFICE  INDICATED  ABOVE  IS  LOCATED,  EXCLUDING  ITS 

CONFLICT  OF  LAWS  RULES,  EXCEPT  THAT  THE  FEDERAL  LAWS  OF  THE  UNITED  STATES  OF 

AMERICA SHALL GOVERN TO THE EXTENT APPLICABLE. 

19.  Counterparts.  This Pledge may be signed in any number of counterpart copies and 

by  the parties  hereto on separate  counterparts,  but all  such copies  shall  constitute  one  and  the 
same  instrument.  Delivery of an  executed  counterpart of a  signature  page  to  this  Pledge  by 
facsimile  transmission  shall  be  effective  as  delivery of a manually  executed counterpart.  Any 

party  so  executing  this  Pledge  by  facsimile  transmission  shall  promptly  deliver  a  manually 

executed  counterpart,  provided  that  any  failure  to  do  so  shall  not  affect  the  validity  of the 
counterpart executed by facsimile transmission. 

[END OF TEXT; SIGNATURE PAGE FOLLOWS] 
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WITNESS the due execution hereof as a document under sea], as of the date first vvritten 
above. 

DIASTAR, INC. 

By:___';:...,,)..______  ｂｙＺＡ＿ｾｾＧＭ
Name: Gilberto Garcia, Esq.  Name: Pramod Jain 

Title:  President 
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STATE OF NEW YORK)  
:  SS. 

COUNTY OF NEW YORK.)  : 

BE IT REMEMBERED, that on this  J.  day  of November.  2006,  before  me,  the 
undersigned  notary  public,  personally  appeared  Pramod  Jain who acknowledged himself to be 

the President ofDIASTAR, INC., a New York corporation, and that he  as such President being 

authorized  to  do  so,  executed  the  foregoing  instrwnent  for  the  purposes  therein  contained  by 

signing the name ofthe company. 

IN WITNESS HEREOF, I have hereunto set my h 

ｂｹＭｰｾｾ ______ ｾ __ ｾｾ＠
Totary Public 

My Commission Expires 

AlEKSANORA S. SPAlEVIC  
NOTARY PUBLIC, State of New York  

No.01SP50B5314  
Qualified in New York County  

Commission Expires September 22, 20Q9  
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STATE OF NEW YORK) 
SS. 

COUNTY OF NEW YORK)  : 

BE  IT  REMEMBERED,  that  on  this  J..  day  of November,  2006,  before  me  the 
subscriber, a notary public, personally appeared James J.  Occhiogrosso, who, being by me duly 

sworn  on  his  oath,  deposes  and  makes  proof to  my  satisfaction,  that  he  is  an  Executive  Vice 
President  of  ROSENTHAL  &  ROSENTHAL,  INC.,  the  company  named  in  the  within 
instrument; that the execution as well as the making of this instrument, has been duly authorized 

and  said  instrument  signed  and  delivered  by  said  Executive  Vice  President  as  and  for  the 
voluntary act and deed of Rosenthal & Rosenthal, Inc. 

Notary Public  
My Commission Expires:  

ALEKSANDRA S. SPALEVIC  
NOTARY PUBLIC, State of New York  

No.01SP5085314  
Qualified in New York County  

Commission Expires September 22,  2009  
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SCHEDULE AI TO  
PLEDGE OF TRADEMARKS AS SECURITY  

TRADEMARKS 

(Registered/Filed) 

Trademark  Application or  Registration or Filing  I 

Registration Number  Date 

Diastar  3,014,443  November 15, 2005 
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SCHEDULE A2 TO  
PLEDGE OF TRADEMARKS AS SECURITY  

TRADEMARKS 
(Common Law) 

Trademark  Status 

i None 
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First Amendment to Financing Agreement 
and Other Loan Documents 

THIS  FIRST  AMENDMENT  TO  FINANCING  AGREEMENT  AND  OTHIR 
LOAN DOCUMENTS  (this "Amendmentj is made as of December  I, 2006, by DIASTAR, 
INC., a corpomtion duly organized and presently existing in good standing UDder the laws ofthe 
State ofNew Yolk. ("Bomnver"), whose chief executive office is at 6117 Harrison Place, West 
New  Yorlc,  New  Jersey  07093,  PRAMOD  JAIN,  PRADIP  JAIN.  MONICA  JAIN.  and 
ANITA JAIN, (colleetivoly, the "Guarantors"', all residing at 22 Stonetower Drive, Alpine, New 
Jersey 08620 (the Borrower and Guarantors), cOllectively, the "Loan Parties" and individually a 
"LoaD Party") and Rosenthal & Rosenthal, Inc., a New York corporation., with an address at 1370 
Broadway, New York. New York 10018 (the uLender'"). 

BACKGROUND 

A.  Borrower executed and delivered to the Lender that c:crtaht Financing Agreement 
dated as of November 2,  2006.  and other agreem.ents,  instruments, certificates and documents 
(the "Borrower  Documents").  Each  Ouaraotor  executed  and  deliveml  in favor  of Lc:.ndcr  a 
Ouanmtee daIed  as  of November 2.  2006,  and  other  agreements,  instruments, certificates and 
doouments (the "Guarantor Documents", together with the Borrower Documents, as same may be 

IUIlC1l.ded from time to  time, the "Loan Documents,.  The Loan Documents evidence or ｳ･｣ｾ＠
some or all of the Loan Parties' obligations to the Lender relating to certain extensions of credit 
as more particularlY described in said Loan Documents.. 

B.  The Loan Parties and  the Lender  to amend certain provisions of the  Financing 
Agreement as provided for in this Amendment. 

NOW, TllEREFORE, in consideration of the mutual covenants herein contained and 
intending to be legally bound hereby, the parties hereto agree as follows: 

1.  R.ca.ffirmafion  of Recitals.  Each  of the  Loan  Parties  and  1hc  Lender  hereby 

acknowledge  and  agree  that  the  recitatioos  contained  ill  the  "Background"  section  of this 

Amendment noted al!ove are true and a>mplete, and that all such recitatioDS..and infOrmation are 
deemed incoIporatedinto this Amendment by reference as ifset forth herein at length. 

2.  Definitions.  Unless  otherwise defined  herein. all  capitalized  terms  used  herein 
shall  have  the  same  meaning  set  forth  in  the  Financing  Agreement  and  the  other  Loan 
Documents. 

3.  InCOJ.POration ofAmendment into 1&an DOCUIl1!nts.  Any and all references to any 
Loan Document in any other Loan Document shall be deemed to refer to such Loan Document as 
amended by this Amendment.  This Amendment is deemed incorponlted  into each of the  Loan 

UI'"  Ill"'nnt.jAAn 
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Documents.  To  the  extent  that  any  term.  or  provision  of this  Amendment  is  or  may  be 
inconsistent with aD)' term or provision in any Loan Document, the terms and provisions ofthis 
Amendment shall CODIroI. 

4.  Modification  to  Figancing  A.gm;mc.pt.  Effective  as  of  the  date  of  this 
Amendment, the F'manciDg Agreement is hert:by amended as follows: 

<a>  Section  1.39  of the  F'maneing  Agreement  is  hereby  deleted.  in  its entirety  and 

n:p1aced with the following: 

1.39  "Mubn1lDJ RevolviDg Credit 'adUty" shall mean 55,500,000.00. 

S.  Consent to J\mendment to  Consignment Agreement.  Guarantors have reviewed 
and hereby  eoDSCDt  to  and  approved  of the amendment to  the Consignment Agreement being 
entered into contemporaneously with this  A.:mcDdmcnt  between  the Consignor,  the Lender and 
the Borrowers. 

6.  Countqparts.  This  Amendment  may  be  signed  in any  number of counterpart 
copies and by the parties to this Amendment on separate counterparts, but all such copies sball 
coDlltitute ODe and the same instrument  Delivery of'an executed counterpart of B signature page 
to  this  Amendment  by  facsimile  tnmsmission  shall  be  effective  as  delivery  of a  manually 
executed co1lDterpart.  Any party so executing this Amendment by fllCSimile  transmission shall 
promptly deliver a manually executed counterpart, provided  that any failwe  to do  SO  sball not 
affeet the validity ofthe oounterpart executed by fgmjie transmission. 

7.  Wndin& EfIect.  This Amendment will be binding upon and inure to the benefit of 
the Loan Parties and the Lender and their respective heirs, executors, administrators, successors 
and assigns. 

8.  <ioYqpins  Law.  This  Amendment  bas  been  deliva:ed  to  and  accepted by  the 
Lender and will  be deemed to  be made in the State of New Yort.  This Amendment will be 
interpreted and the rights and liabilities of the parties hereto determined in accordance with the 
Jaws of the State ofNew York, excluding its conflict of laws rules. 

9.  Csmtinujng  Effectiyencsa  of J.,ggn  Qocuments.  Except  lIS  amended hereby,  the 

terms and provisions  of the  Loan Documents  remain unchanged.  arc  and  shall  remain in full 
force and e:ft'ect unless and until modified or amended in 'Writing in accordance with their terms, 

and 11K  hereby  ratified and confinned.  Except as expressly provided herein,  this Amendment 
shall not constitute an amendment. waiver, consent or rt:lease with respect  to  any  provision of 
any Loan Document, a waiver ofany Default under any Loan Document, or a waiver or release of 
any of the Lender's rights and remedies (all of which are hereby reserved).  Eaeh Loa. Party 
expressly  ratifies and coDfirms  the waiver of jury trial previlioDl coDtaia.ed  ia.  tbe Loan 
Doeum.ents. 

[SIGNATURE PAGES FOLLOW) 

·2· 

http:coDtaia.ed
http:55,500,000.00
http:A.gm;mc.pt
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IN  WITNESS  WHEREOF,  Lender,  Borrowm  and  Guarantors  have  caused  this 
Amendment to be executed by their authori.7:ed repteSeIltatives, as applicable, as of tile date first 
written abovt; intending to be legally bound hereby. 

WitnesslAttest:  BORROWER: 

ｄｬａｓｔｾｉｎｃＮ＠

ｾＮ＠ By:  ZCOtJ.J&c.s? c:£.5Cz,. ',,
iCl8D1e!P1'8diPJai Name:  Pramod Jain  . 

Title:  Vice President  Title:  President 

Witness:  

Name:__________  

Witness:  

Name:_________  

Wltncss:  

Name:'________   Anita Jain 

Witness: 

Name:,_________________ 

LENDER: 

ROSENTHAL &:. ROSENTHAL, INC. 

By:_______________________ 

Name:  James J. Occhiogrosso 
Title:  Executive Vice President 
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First Amendment to Financing Agreement 

and Other Loan Documents 

THIS  )I'IRS...  AMENDMI<:NT  TO  FINANCIN(;  AGREEMENT  AND  OTHER 

LOAN  DOCUMENTS  (this  "Amendmenl")  is  made  as  of ｾＮＮｴＺ＠ 11..,  2007,  by  DIASTAR, 

INC.. a corporation duly organized and presently existing in good sianding under the  laws of the 

Stale of New York  ("norrower"), whos\!  chief executive office  is  at  6117 Harrison Place, Wcst 

New  York.  New  Jersey  07093.  PRAMOD  .IAIN.  PRADIP  JAIN,  MONICA  .JAIN,  and 

ANITA JAIN, (collectively.  the "Guarantors", all  residing at 22  Sionetower Drive. Alpine. New 

Jersey  08620 (the  Borrower and  Guarantors), collectively,  the "Loan Parties" and  individually n 

"Loan  Party")  and  ROSENTHAL  &  ROSENTHAL,  INC.. a  New York  corporation.  with  an 

address a(1370 Broadway, New York. New York  JOOIR  (lhc "Lender"). 

BACKGROUND 

A.  Borrower CXl.'Cuted  and  delivered  to  the  Lender 1hat certain  Financing Agreement 

dated  us  of November  2,  2006.  and other  agreements,  instruments,  certificates  and  docwnents 

(the  "Borrower  Documents").  Each  Guarantor  executed  and  delivered  in  favor  of Lender  a 

Guamntee  daled  as  or Novcmber  2.  2006.  and  other  asreements.  instruments.  certificates  and 

documenl"  (the "Guarantor Documents".  together with  the  Borrower Documents,  as  same  have 

been and  may  bf  llJl1ended  from  timc  to  time.  the  "Loan  Documents").  The  Loan  Documents 

evidence or secure some or all  of the  Loan  P<lrtics'  obligations  to  the  Lender relating  to  certain 

extensions  of credit and  financial  accommodations as more  particularly  described  in  said  Loan 

Documcnts. 

B.  Borrower, HSnC Bank  USA.  ｎｾｴｩＨＩｬＱ｡ｬ＠ Association ("HSBC") and  l.ender entered 

into  that  certain  Consignment  Agreement.  dated  November  2.  2006  (the  "Three  Party 

Consignment ASfl.'ement").  HSOC agreed, pursuant  to the Three Party Consignment  ａｧｲ･ｾｭ｣ｮｴＬ＠

to  consign  Gold  to  Borrower.  To  guaranty  Borrower's  payment  and  perfonnancc  obligations 

under  the  Three  Party  Consignment  Agreement  to  nsoc.  Lender  cxecutcd  and  delivered  a 

Guaranty Agreement, dated November 2.2006. in favor ofHSBC (the "HSBC Guaranty"). 

C.  The  consignment  facility  extended  to  Oorrower  pursuant  to  the  Three  Party 

Consignment  Agreement  is  being  tcnninated.  Lender has.  in ordcr  to  replace  the  consignment 

faeility  being  tenninated  by  HSBC,  entered  into  a  two  party  consignment agreement  with  The 

Bank  of Nova Scotia  (the  "Consigner"),  pursuant  to  which  Lender  may,  from  timc  to  time, 

request consignments of Gold from  the Consigner and  in  tum directly consign Gold 10  Borrower 

pursuant 10 the LQan  Documents, as amcndcd pursuant 10  this Amendmcllt. 

D.  The Loon  Parties and  Lender desire  tl.1  amend certain  provisions of the  Financing 

Agreemem as provided for in  this Amendmcm. 

ur  I  I  rnn11001 
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NOW, THEREFORE,  in  considemtion  of the  mutual  covenants  herein  cOlltained  and  

intending to be legally bound  hereby.  the parties hereto agree as follows:  

1.  Reaninnation  of Recitals.  Each  of the  Loan  Parties  and  the  Lender  hereby  

acknowletlge  and  agree  that  the  recitations  containcd  in  the  "Background"  section  of  this  

Amendment  ore  true  and  complete,  and  chllt  all  such  recitations  and  infonnation  arC  deemed  

incorporated  into  this Amendment by  reference as if set  forth  herein at length.  

2.  Definitions.  Unless  otherwise  dcfined  herein.  all  capitali:t.ed  tenns  used  herein  

ShOll!  have  Ihe  same  meaning  set  forth  in  the  Finuncing  Agreement  and  the  other  Loan  

Documents.  

3.  Incorporation of AmendmcUl  into Lmm  ｄｯｾｬｴｭ･ｮｴｳＮ＠ Any and all  references to any  

Loan  Document in nny  other Loan Document shall  he deemed to rcfer to  such Loan Document ns  

amended  by  this  Amendment.  This Amendment  is  deemed  incorpomlcd  into  each of the  Loan  

Documents.  To  the  extent  lhat  any  lerm  or  provision  of  this  Amendment  is  or  may  be  
inconsistent  with any  lenn or provision  in  any Loan  Document.  the  terms and  provisions of this  

Amendment shall control.  

4.  Terminution  of  Three  Party  Conslli!lmcnl  Agreemen1  and  HSBC  Guarcmty.  

Effective  as  of the  date  of this  Amendment,  the  Three  Party  Consignment  Agreement  and  the  

HSRC Guaranty are hereby tcnninated and of no  further  force and effect. except  for those tenns  

and conditions  which arc expressly intended  to survive the tennination or expiration of the Three  

Party  Consignment  Agreement  and  HSBC  Guaranty.  HSBC  shall  no  longer  consign  Gold  to  

Borrower pursuant  to  the  Three  Party  Consignment  Agreement  and  the  outstanding balance of  

Gold  on  consignment  from  HSRC  to  Borrower  pursuanl  to  the  Three  Party  Com.ignment  

Agreemenl  shall, as of the date of this Amendment, be deemed  to  be Gold consigned to  Lender  

under the Consignment  Agreement entered  into directly  between  Lender and  the Consigner and  

then  cunsignco  hy  Lender  tn  Borrower  pursuant  to  the  lenns  and  conditions  of the  Financing  

Agreement, as nmcnded herehy.  

5.  Mndificlltioll  tn  Financing  Agreemenl.  Efft'Ctive  as  of  the  date  of  this  

Amendment.  the  financing  Agreement  is  hereby  amended  as  more  particularly  sel  forth  in  

Exhibit A  annexed hereto and made a part hereof.  

6.  Acknowledgments  by  Loan  Parties.  Each  Loan  Party  herehy  consents  to  the  

provisions of this  Amendment and eonfinns and  agrees  Ihal  its respeetive obligations under the  

Loan  Documents executed  by  it.  as  amended  by  this  Amendment.  relating  to  the  Obligations.  

shall be  unimpaired herehy and  that each Loan  Party has no defense or set off against Lender.  its  

ofliccrs. directors, employees, agents. or atlomeys with  respeci  to such L.oan  Documents and  that  

all  of the  terms.  conditions,  and  covenants  or such  Loan  Documents  not  incollsislenl  herewith  

shall  remain  unaltered  and  in  full  force  and  eflect and  nre  hereby  ratified  and  confinned.  Eaeh  

Loan  Party certifies  that:  (a) all  of its  represenlalions and  warranties  in  the Loun  Documents, as  

amended by  this Amendment, are, except as may otherwise be stated in this Amendment:  (i) true  

and correct  as of the  date  of this Amendment, (ii) ratified and confinned without condition as if  
made  anew,  find  (iii) incorporated  into  this  Amendment  by  reference;  (b) no  Default or defaull.  

which. with  the passage of lime. or the giving of notice or buth. would constitute a Default. exists  

2 
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under  an)'  Loan  Documents  which  will  not  be  cured  by  the  execution and  effectiveness of this  
Amendnlent;  (c) no  consent,  approval.  order or allthorb'.ation  01:  or  registration  or  filing  wirh,  
any  third  party  is  required  in  connection  with  the  execution.  delivery  and  carrying  out  of this  
Amendment  or.  if  required.  has  been  ｯ｢ｴ｡ｩｮ｣､ｾ＠ and  (J) this  AmcndlllC'nl  has  been  duly  
authorized. ext:Culed  and  Jelivered  so  !hal  it  constitutes  lhe  legal.  vnlid and  binding obligations  
of each  Loan  Party.  enforceable  in accordance  with  its  terms.  Each  Loan  Party hereby confirms  

that  any collatcrul  for  the Obligations.  including  liens.  ｾ･｣ｵｲｩｬｙ＠ interests.  mortgages. and  pledges  
granted byeaeh Loan  Party shall continue unimpuired and  in  rull  fhrce and cff,,'Ct.  and shall cover  
and  secure  all  of Borrower's  and  Guarantors'  c)(isting  and  future  Obligations  to  Lendcr.  as  

modified by this Amendment.  

7.  Conditions  l)recedent;  Effectiveness  of  Amendment.  Lender's  willingness  to  
agree  to  the  amendments  set  forth  in  this  Amendment  are  ｳｵｾｩ･｣｛＠ to  prior  satisfaction  of the  
following conditions:  

(a)  Execution  by  all  parties  and  delivery  to  ｌ･ｬｬ､ｾｲ＠ of  this  Amendment,  
certificates of incumbency and authorizing resolutions and consents.  

(b)  The  filing  of  a  Uniform  COllllm::n;ial  Code  Financing  Statement  
designating  Lender  as  "Consignor"  and  Borrower  as  "Consignee."  in  fonn  ｾｭ､＠ substance  
satisfactory to Lender.  

(c)  Lender's  receipt  of  all  ､ｯ｣ｵｬｬｬ･ｬＱｴｾＮ＠ instruments  nnd  other  matlt!rs  in  
connection with the Amendment. satisfactory in  form  and substance to  Lender and  its counsel.  

8.  Counterparts.  This  Amendment  may  be  signed  in  any  number  of counterpart  

copies and  by  the  parties  to  this Amendment  on  scparate counterparts,  but  all  sueh  copies  shall  
constitute one and  the same instrument.  Delivery or an executed counterpart ora signature page  
to  this  Amendment  by  facsimile  tmnsmission  shall  be  effective  !IS  ddivery  uf a  manually  
executed  counterpart.  Any  party  so  executing  this  Amcndment  by  facsimile  lransmission shall  
promplly deliver a  manually  executed  counterpart.  provided  that  any  failure  \0 do  so  shall  not  
affect Ihc validity ofthi: counterpart eXi:cuted by facsimile  ｴｮｭｾｭｩｳｳｩｯｮＮ＠  

9.  lli.oJJi!!C.litTCCl.  Thi!>  Amendment will he binding upon  and  inure  to  the benefit of  
the  Loan  Parties and  the  Lender and  fheir  respective  heir.;.  executors, administrators.  successors  
and assigns.  

10.  ｧＮｑＮｾｭｩｮｧ＠ Law.  This  Amendment  has  been  delivered  to  and  accepted  hy  the  

Lender  and  will  he  deemed  to  be  made  in  the  Slate  of New  Yurko  This  Amendment  will  be  
interpreted  and  the  rights and  linbilities of the  parties  hereto dctcnnined  in accordancc  with  the  
laws of the Stare of New  York. excluding its COli lliCI or laws rules.  

II.  Continuing  Etl'eclivcnes!i  of Loan  Documenls.  Except  as  amended  hereby.  the  

tenns  and  provisions  of the  Loan  Documents  remain  unchanged.  (Ire  and  lIhall  remain  in  full  

force and effect  unless and  until  modified  or amended  in  writing in  accordance with  their  termll,  
and  arc  hereby  ratilied  and  confirmed.  Except  as  cxpresslr  provided  herein.  this  Amendmcnt  

shall  not  cunstitute an  omendment,  waiver,  consent  or  rdense  with  respect  to  My provision of  

3 
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any Loan Document. a waiver or any Dcfuuh under any Loan Document. or II  waiver or release or 

any  of the  ｾｮ､｣ｲＧｳ＠ rights  and  remedies  (all  of which are  hereby  rescrved).  Each  Loan  Party 

expressly  ratifies  and  confirms  the waiver of jury  trial  pro\';sions  contained  in  the  Loan 

Documents. 

(SIGNATURE PAGI<:S FOLLOWI 

4  
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IN  WITNESS  WHEREOF,  Lender,  Borrowers  and  Guarantors  have  caused  this 
Amendment  to be executed by their authorized  representatives, as applicable, as of thc date first 
written above, intending to be  legally bound hereby. 

Witness/Attest: 

ｻｌｾ  
Title:  Vice President 

Witness:  

Nwne:,__________________  

Witness:  

Name:_________  

Witness:  

Nmne:,_________________  

Witness:  

Nwne:,___________________  

BORROWER: 

ｄｬａｓｔｾｊｎｃＮ＠

By:  ｲｲｏｾｾＧＧＧＭ
Nwnc:  Pnunod JIUn 
Title:  President 

OUARANTORS:  ｾ＠

ｰｾ m  Ip  am 

AnicaJain 

Monica Jain 

LENDER: 

ROSENTHAL & ROSENTHAL, me. 

By:,______________________ 

Name: James J. Occhiogrosso 
Tille:  Executivc Vice President 

5  
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EXHIBIT A 

First Amendment to Financing Agreement  
and Other Loan Documents dntcd  ,2007  

1.  Clause  (ii)  in  Ihe  second  paragraph  of  the  ｆｩｮｾＡｉｬ｣ｩｬＱｧ＠ Agrcr:lllcnl  (after  the 
prcambh:)  is hereby ddctl!d  in  its entirety and replaced with  the following: 

(ii) hm'c Lender con!:lign  to  i3orrowl!r Consigned Gold (as hcn:inatkr defined). 

2.  Section  1 (Definitions) oflhe Financing Agreement  is hereby modified  by deleting 

lh(:  following dcfinitions: 

u.  Con.sign\!d Gold Purchusc Price (Sectiun  1.12); 

b.  Consignment Agreement (Section  1.1 J): 

c.  Consignment  Fcc (Section  1.15); 

d.  Consignment Reimbursement Amounl (Section  1.16); 

e.  Consignor Ｈｾ･｣ｴｩｯｮ＠ 1.17): 

f.  Lender Consignnlcnt Obligutiolls (Section  t .JO): and 

g.  L.ender/Consignment Guarunty Ducuments  Ｈｾ･｣ｴｩｯｮ＠ 1.31): 

3.  The term "Ohligulions"  in  Section  1.41  is  hC'rC'oy  amended  0)' deleting clau.ses (ii) 

and (iii) and  n:plm:ing same with  (he  following: 

•  (ii)  the  Consignment  FIlCililY  ｉｮ､｣｢ｴ｣､ｭＺｳｾＮ＠ (iii)  Consignment  Fecs  and  (iv) 
Lender Consignment Ohligalions. 

4.  The  following delinilions nre added to Seclion  I of the  Financing Agreement: 

"Consignor"  shall  mean  The  Bank  of Nova  Scotia,  i(s  succcsson;  and 

assigns. 

"Consignment Facility"  shull  mean  the  consignment  facility descrihed  in 
Section 4 hereof. 

"Consignment Facility Tndebtednc!i5" shilll  hm'c  the  meaning assigned to 

such term as sel  forth  in Section 4.1  hereof. 

"ConsignmeDt  ｆ｣｣ｾ＠ shull  have  lhe  meaning  assigned  to  such  Icnn as  SCI 

forth  in Section 4.26 hereof. 

"Contrac' Ratc" shall  have  Ihe  meaning assigned 10 such term as sel  forth 

in Section 4.26 hereof. 

AI 
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ＢｃＨＩｮｳｩｧｮｮｵｾｮｴ＠ Agreement"  shall  mean  that  certain  Consignment 
Agreement  entered  into  contemporaneously  herewith  ｾｴｷ･｣ｮ＠ Lender and 
Consignor,  as  same  may  be  amended,  supplemented.  restated,  eXlended. 

renewed. sunstituted or replaced. 

"Fabricator" shall  have  the meaning assigned  to  such  leml as  set  forth  in 

Section 4.16 hereof. 

"Fixed  Gold  I)riee" shall  h.'we  the  meaning  Hssigncd  10  such  tenn  a!:!  set 
forth  in Section 4.26 hercof. 

"Fixed  Rate Contrl1ct'"  shall  have  the  meaning assigned  [0  sueh  term  as 
set  forth  in Section 4.26 hereof. 

"fiold Contract Maturity Date" shall  have  the mClming assigned  to such 
tenn as set  forth  in Section 4.26 hereof. 

"Lender Consignment  Obligations" shall  mean  nny  and  all  onliga[ions. 

liabilities and  indebtedness of every  kind,  nmure  and  description  owed  by 
Lender  to  Consignor.  or  its  successor,  arising  under  or  related  to  Ihe 

Consignment  Agrct!menl.  whether  now  ｾｸｩｳｬｩｮｧ＠ or  hercufler  arb;ing  and 
which  relnte  to  ｃＨＩｮｾｩｧｮ｣､＠ Gold  requested  and/or  shirped  to  or  for  ｴｨｾ＠

benefit of Borrower pursuant to  the Consigmnent Facility. 

"Spot  Purchase Price"  shall  have  the  meaning  assigl1<"'tl  to  such  term  IlS 

set  forth  in Section 4.25 hercof: 

"Value"  ｾｨ｡ｬｬ＠ have  the  meaning  a.ssigncd  to  stich  term  as  sct  forth  in 
Section 4.1  hereof. 

S.  The  first  sentence  of Section  2.1  of the  Financing  Agreement  is  deleted  in  its 
entirety and  replaced with  the  following: 

Subjt'Cl  to  the  terms and  conditions set fbrth  in  this  Agreement Lender shnll  make  loans 
to  Borrower  from  time  tn  ｬｩｭｾＮ＠ at  13orrowt!r's  requCJ'f.  which  loans  in  Ihc  aggrcgatl!  shall  not 
exceed  the  lesser  of (i) s<:!vent),fivc  pt.'rcent  (75%)  Hhe  "Reeeivahles  Advance  Percentage") of 
the  Net  Amount  of Eligible  Receivables  which  huve  bt:en  validly  assigned  10  Lender  amI  ill 

which Lender holds a perfected security interest pursuant  to  the  terms hcreor ranking rrior to and 
free and  clellr of all  Liens,  interests and  rights of other:s. plus the Permitted Overadvuncc; minus 
the Consignment  racility  Indebtedness; minus the Lender Consignment Obligntions then due and 

owing minus such reserve as  I.ender may deem.  in  its sole discretion.  propcr and  nccl..'Ssary  from 
time  to  time  (including.  wilhom  limilation.  such  reserves  for  Owm:d  or Consigned  Gold  that  is 

not  in  Borrower's  physical  possession.  unless  Lender  is  in  receipt  of consents  and  waivers.  in 

fonn  and  substance sntisfactory  to  Lender,  trom  the  persons  in  possession  thereof):  and  (ii)  the 

Maximum Revolving Credit Facility. 
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6.  Section 2.5 of the  Financing Agreement  is deleted in  its entirelY and  replaced with 

the  following: 

i\l1  ｌ｣ｮ､ｾｲ＠ Consignment  Obligations  and  a/l  olher  slims  due  and  o...ving  under  the 

Consignment  FilCilily shall  he charged ugainsllhc Loan  Account. 

7.  The  second  :;entence of Seelion  3.2  of the  Financing Agreemellt  is  deleted  in  it:; 

entirety !lnd not  replaccd: 

K  The  following  Section  is  added  nt  the  cnd  of  Section  3  of  Ihc  Financing 

Agreement; 

3.6  Borrower agrees  10  pay  10  Lender  the  Consignment  Fee  and  all  other 
fees.  more par1iculurly set  forth  in Section 4 hereof. 

9.  Section 4.1  or the  Financing Agreemenl  is deleted  in  its entirety and  replaced with 

the  rollowing: 

Borrower  may  from  time  to  time  request,  and  Lender  may  in  its  discretion  consign  to 

Borruwer,  Gold  in  quulllilies  agn ..ed  upon  by  the  parties  frolll  lime  10  time  (Ihe  "ConsigntXI 

Gold")  (blu neither party being hereby bound 10 enter inlo Hfly contrac[  t(}r  the consignment of a 

particular quantity of Consigned  ｇｯｬ､Ｉｾ＠ provided. however,  that at  no  time  shall  the  sum  of the 

Value of Consigned  Gold  outstanding  hereunder p(UJ uny  unpaid  purchase  price  for  Consigned 

Gold  which  has  been  withdmwn  or  is  required  to be  withdrawn  from  consignment and  paid  for 

hereunder  (collectively,  the  "Consignment  Facility  Indebtedness")  exceed  the  Maximum 

Consignment  Line.  For  the  purpose  of this  Agreement.  except  as  provided  in  Section  4.16 
below.  "Gold"  means  gold  (loco  London)  having  n minimum  degree  of lineness  of ninetynine 

and  50/100 percent  (99.50%).  in  b.'us  of approximaldy  four  hundred  (400)  troy  ounces.  one 

hundred  (100)  troy ounces or one  (I) kilo  (32. J5U  troy ounces) each. or  in  bugs of gold grain of 

approximulely one hundred  (100) troy ounces each,  in  form  available  to  Lender, or in slIch other 

form  as  Ihe  parties  may  agree  upon  front  time  10  time.  For  the  purpose of this  Agreement,  the 

"Valuc"  of Gold  shall  bc  delCnl1ined  on  the  basis  of the  second  fixing  price  for  Gold  on  the 
valmllion dale as clistomarily set by certain members of the  London  Bullion Market Association. 

or if no stich price is available for  such dute.  then  011  the  basis of said second  fixing  price on  the 
next  previuus  duy  lor  which  stich  priee  wus  available.  In  the  ewnt  that  Ihe  London  Bullion 
Market  Association shall discontinue or aller in any  material  respect  its  usual  practict! or quoting 
H  price  for  Gold  on  uny  day  for  which  such  a  price  is  necessary  for  the  purposes  of  this 

Agreement,  Lender shall  so notify  Borrower,  and  Lender,  using  its  ｲ･ｾｯｮ｡｢ｬ･＠ discretion.  shall 
announce  a  substituted  index  or  mechanism  which  shall  thereupon  become  the  method  of 

determining  Value  hereunder.  Borrower acknowledges  nnd  agrees  that  Lender  may  nol  be  the 

owner of tile  Consigned  Gold  and  that  such  Consigned  Gold  may  be on consignment  to  Lender 

pursuant  to the Consignment Agreement. 

Jn.  The  following Sect ions arc ndded  to Section 4 or the Finuncing Agreement 

4.1 ()  All  requests  for  Consigned  Gold  shall  be  made 

directly  tu  Lender  by  Borrower.  Notwilhstanding  any  provision 

eonlained herein  to the contmry. unless the parties  ｏｉｬｬ･ｲｷｩｾ･＠ ngree. 
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any  request  for  a physical delivery of Consigned Gold shall  have n 

minimum  ､･ｧｲｾ･＠ of fineness of ninelynine  and  9511 00 (99.95%). 

At  such  lime  as  Borrower  shall  request  a  consignment.  it  shall 

become  obligated  to  pay  to  Lender  a  market  premium  per  troy 

oun<.:e  annuunced  by  Lender  at  Ihe  time  of  such  consignment 

(which premium shall  include a premium for providing Gold or the 
minimum degree of fineness  specified  in  the proceeding sentence). 
13orrowcr may  requc:oJl  Lender to make delivery of Consigned Gold 

to  any  fabricator  designated  by  Borrower  from  lime  to  tim"  and 
approved  by  LCllder  ("Fabricator").  10  purchllSt!  ror  ｣ｯｮｳｩｧｬＱｭｾｏｉ＠

hereunder  Gold  already  in  Ihe  possession  of  I3orrower  or  a 
Fabricator  or  to  mnke  Consigned  Gold  available  to  Borrower  by 

credit  to  Borrower's  account  with  a  mutually  acceptable 

counll!rparty.  Shipments  of Consigned  Gold  will  be  made,  if 

possible,  within  three  (3) business days of Lender's receipt of each 
request.  Lender  shall  make  arrangements  for  delivt!ry  F.O.B. 
Consignor's  place of business or supply source  to  Borrower's or u 
Fabricator's  plant.  as  applicable,  by  cus!omary  shipment  means 

ｾｉ･｣ｴ･､＠ by  Lender.  Following  the delivery  of Consigned  Gold  10 

Borrower or a Fubricator, us the case may be,  Borrower shall  insure 

the  Consigned  Gold  10  its  full  value  against  nil  risks  or loss  and 
Aom)wer shall. os  bet\vcen  Lender and  Borrower. accept all  risk  of 
loss until  ils return  to Lender, as hereinafter providt:d. 

4.17  Notwithstanding  anything  ht!rein  to  the  conlrary. 

Lender,  may  pursuant  to  this  Agreement.  deliver Consigned  Gold 

to  Borrower only  if the  same  is  reasonably available  to  Lender  in 

the  market  and  LInder  the  Consignment  Agreement,  and  Lender 

shall  incur  no  liability  of any  type  if it  cannot  deliver  or  consign 

ｾｭｹ＠ Consigned  Gold  (or  any  particular  form  or  quality  or 

Consigned  Gold)  bec.luse  of  lack  of  SUPI)ly  in  Ihe  market  at 

reasonable  prices,  unfmeseen  casualties  or  evenls.  acls  of third 

parties.  force majeure, or delays in delivery to Lender or Borrower. 

4.18  Lender  may  lemlinah!  the  Consignment  Facility  at 
any  lime  by  giving  thirty  (30)  days'  prior  wrinen  notice  of sueh 
lermination  to  Borrower.  Upon  the  giving  or  notice  of  such 
lcnnination  (or at  any  time  Ihereafter),  Lender  may.  al  its  option. 

suspend  or  terminate  the  consignmenl  of  Consigned  Gold 
hcrcundl:f,  Termination  of  the  Consignmenl  FucililY  shall  not 

allect Borrower's duty to pay and perform its obligations to Lender 

hereunder  in  futL  Temlination of the Consignment  FucHity  shall, 

al  Lender's sole discretion. also operate 10  terminate the  Revolving 

Credit  Facility  and  entitle  Lender  10  the  amount  referred  to  in 

Section 9.1  above. 
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4.19  If  the  Consignment  Facility  Indebtedness  at  any 

time  exceeds  the  Maximum  Consignment  Line.  Borrower  will 
promplly.  without  further  nolice  or demand  by  Lender,  do  one of 

the  following:  (a) make  payment  10  Lender  for  Cunsigned  Gold 

having  an  aggregate  Value  sullicielll  to  result  in  the  Consigmnt:nt 
Fncility  Indebtedness  constituting  not  more  than  the  Maximum 
Consignnu:nt  Line:  or (b) redeliver  to  Lender  (loco  London  or to 

such  other  Iocalioll  as  Lender  !>hall  reasonably  direct) a sutlicicn( 
amount of such Consigned Gold  to achieve (he  result  referred  to  in 

the  preceding clause  (a).  Any  delivery  pursuant  to  this  paragraph 

shall  be ntlhe Borrower's expense Ilnd  risk. 

4.20  ALI.  SUMS  OUTSTANDING  AND  ALL 
OBLIGATIONS  OUTSTANDING  UNDER  THE 
CONSIGNMENT  FACILITY  WilL  BE  DUE  AND  PAYABLE 
IN FlJLL UPON THE EARLIER OF (i) THE OCCURRENCE OF 
A  DEFAULT  AND  LENDER'S  ACCELERATION  OF 
UORROWER'S  OBLIGATIONS  HEREUNOEH.  OR  (ii) THE 
EFFECTIVE  DATE  OF  TERMINATION  OF  THIS 
AGREEM ENT PURSU ANT TO S EellON 4.18. 

4.21  Tille  to  all  Consigned  Gold  shall  remain  in 
Consignor  or  Lender.  as  the  case  may  he.  unlil  sllch  Consigned 
Gold  is  purchased  by  Borrower  and  Consignor's  or  Lender's  (as 

the  case may  be) actual  receipt of the  purchase  price  for  the same. 

whereupon  title  to  such  purchased  Consig.ned  Gold  shall  pass  to 
Borrower. 

4.22  Borrower  shall  bear  the  cnlin:  risk  of  loss,  theft. 

damage or deslmclion of Consigned Gold deli\'ered to  it  hereunder 

from  an}'  cause  whalsoever.  whether  or  not  insured.  Uorrower 

shall  reimbul"SC  umder for  any  loss or expense to  Lender resulting 

trom  damage of the  Consigned  Gold and  for  any claims,  losses or 

causes of netion arising from use or sale of the Consigned Gold. 

4.23  All  payments  made  by  Borrower  under  this 

Agreement  shall  be  made  in  lawful  currency  of the  United  Stales 
and  shall  be  free  and  clear  of.  ilnd  without  deduction  or 

withholding  !(IT  (If  (In  account  of.  any  present  or  future  income. 

stamp  or  other  luxes.  levies.  imposts.  duties,  charges.  fees. 
deductions  or  wilhhoJdings.  now  or  hereafter  imposed.  !l!vied. 

collecled.  withheld  or ussesst:d  0)'  uny  govemnlclltul  Iluthority.  If 

any  tnxes arc required  In oe  withheld  from  tiny  umounl.s  payable  III 

Lender  hereunder,  the  amounts  so  payable  10  Lender  shall  he 

ｩｮ｣ｲ｣｡Ｎｾ｣､＠ 10  the extent necessary  to yield to  Lender (after payment 

of all  tuxes)  fees  and  interest  or  uny  sllch  other mnuunl:;  payahle 

hereunder Ilt  the  rates m  in  the amollnts specified  in  or detcnnined 
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pursuant  to  this  Agreement.  Horrower  will  deliver  promptly  to 

Lender  certificnlcs  or  other  valid  voucher:;  l'Or  all  taxes  or  othcr 
charges  deducted  from  or paid  with  resp.:cI  to  paymcl1Is  made  by 
Borrnwer  hereunder.  The  obligatiolllS  of  Borrower  under  this 

paragraph  shall  survive  the  payment  in  full  of  Borrower's 

obligalions hereunder und  terminalion of this Agreement. 

4.24  Borrower shall  pay all  license  fees,  assesslllents and 

sales,  use.  excise.  proper1y  and  other  taxt:s.  now  ur  hercaner 
imposed  by any  governmental  body or authorilY with rcspcclltl the 

possession.  usc, sale.  tmnster, e{)llsigmucilt. delivery or ownership 
of Consigned Gold. 

4.25  Borrower  may  elcct  to  make  spot  purchases  of 
Consigned  Gold  irom  Lender  at  the spot  prices quoled  by  Lender 
from  time  10  lime.  The  spot  purchase  price  (the  "Spot  Purchase 

Price")  of Consigned  Gold  shall  be  set  by  Lender on  the  relevant 

purchase payment date. 

4.26  During  such  time  as  Consigned  Gold  is  consigned 
to  Borrower  hereunder  and  until  the  same  is  withdrawn  from 

consignment and  paid  for  in  full  by Borrower. Borrower shall  pay 
to  Lender, a  fee  ("Consignment Fcc") computed daily on  the  Value 
of such  Consigned  Gold  at  a  tlouting consignment  rme  per anllum 

as announccd  from  time to  lime by Lender on not  less  thau  five  (5) 
days'  prior  wrillen  notice  to  Borrower.  Until  further  notice,  the 
noating  consignment  rate  fnr  Gold  shull  be  four  and  twotenths 

percent (4.20%) per annum.  Lender and  Borrower may agree. from 
lime  10  time.  for  lhe  delivery  of Consigned  Gold  on  a  fixed  rate 
basis and not  ｳｵｾｩ･｣ｴ＠ (0 n flouling consignment rule.  In stich evenl, 

Lender  slmll  eonlirm  Ihe  ngreed  upon  consignment  ratc  payuble 
with  relipecl  to  the  fCquested  consignment  ("Cunlract  Rate"),  the 

value  or the  Consigned  Gold on which  tht:  consignment  Ices shall 

be  calculated  ("Fixed  Gold  Price").  and  the  date  on  whieh  such 
Consigned  Gold  is  due  10  be  purchased  and  withdrawn  from 
consignment  ("Gold Contracl MaturilY  Date"),  :iuch  Gold Contract 

MahlrilY  Date  to  be  not  less  than  30 days and  nol  greater than  360 
days  frOln  the dale of the subjecl delivery  ("Fixed  Rate Contracf'). 

Consignment Fees shall be accnted on a daily basis and,  in  the case 

or noaling rate consignments.  shall  be  paid  monthI)'.  not  later than 
the  third (3rd) Business Day  IbUowing  the  receipt of billing, and in 

the  case of F'ixed  Rate  Contracts.  shall  be  paid  monthly,  nol  later 

Ihun  the  third  (3rd)  Business  Day  following  the  receipt  of billing. 

and 011  lhe Gold Contract  Maturity Date with  respect  thereto. 

4.21  In  the  case  of  any  prcpaymenl  with  respect  to 

Consigned  Gold  subject  to  a  particular  ｆｩｸｾ＠ Rate  Contract.  the 
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breukage  lee  (which  shull  be  in  addition  10  UIlY  other  amoulHli 
payable  hereunder)  shall  be  calculated  by  Lender  as  the  amuunt 

reasonably  sunicient  to  fully  eompensote  Lender  tcu  its  cost  of 

contract  breakage (and allY other costs of prepayment) and shall  be 

immedilltely paid by Borrower to Lender. 

4.2H.  Borrower  acknowledgcs  and  agrt.'t:s  that  Lender 
hereby  warrants  to  Borrower  that.  provided  Consignor  honors  its 

warranty as  to minimum purity standards of Consignl..>d  Gold under 
the  Consignment  Agreement,  ｉｨｾ＠ COlisigned  Gold  ddivcn:u  tll 

Borrower  hereunder  shull  meet  the  minimum  purit),  sHmdards 
mutuully agreed  to  in this Agn:emcl1l. 

4.29  Borrower shall, so long as  Ihe Consisnmcnt Facility 

has  finl  been  Icnninatcd, enter  inlo one  or more  hedge  agreements 

in  order  10  provide  protection  to,  or  minimize  the  impact  upon 
Burrowcr of increuliillg  prices or Cunsigncd Gold, sllch  ｵｧｲｾ･ｭ･ｮｴｳ＠

10  be  in  lorm OInd  substul1cl:  ttlld  with c()untl!rpartics satisfactory to 
Lcndcr. 

I).  Scction  4J(b)  or  the  Financing  Agreement  is  deleted  and  replaced  with  the 
following: 

(b)  Lender shall  not  have  any  liability (whether  in  tort. 

contract or equity  or  otherwise)  fm  !In)'  claims,  causes  of action. 

losses.  dnmages.  liabilities,  costs  or  expenses  (including,  without 
limitation.  attorney's  fees  and  costs)  imposed  on,  incurred  by  or 

asserted against  Borrower  in  connection  with  or  resulling  tram  or 

in  any  way  relating  10  the  transactions  or  relationships 

contemplated  under  this  Section  4.  or any  act.  omission  or event 
occurring  in  connection  therewith  (the  "Consignml!nt  Claims"), 

unless  it  is  detennined  by  a  Jinal  nonappealable  judgment  or  a 
court  order  binding  on  Lender.  Ihllt  Ihe  Consignment  Claims  ure 
solely  attributable  [0  Lender's  gross  negligcnce  or  willful 
misconduct.  In  any  such  litigation or proceeding,  Lender shall  be 
entitled  to  the  benefit  of {I  rebmable  presumplion  that  i1  acted  in 
good  fuith  llml  wilh  tht:  exercise  of  ordinary  can:  in  the 
pcrlbrnwncc  by  it  of  Ih!:  lerms  of  this  Ag.I·cclllcn1.  Borrower 

hercby  rciel1SCS  Lender uf and  from  ｾｭｹ＠ pn:scnl or ht:reaficr ari:>ing 
('onsignmcnl Clnims. 

12.  Section  4.6  of  Ihe  Financing  Agrccmerlt  is  modi lieu  tn  dclctt:  the  phra.<;e 

"Consignment Agreement" in  the second sentence thereof and  inserting in  ils stead the  following: 

Consignment Facilily. 

11.  Sections 4.9, 4.11  and 4.12 arc deleted in  their entirety and  not  replaced. 
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14.  Section  6.2  of the  Financing  Agn.>ement  is  modified  10  delete  the  phmsc  "the 

Consignment Agreement"  in  Ihe second and eleventh  line::; of :mid Seel ion. 

15.  Seelion 7.4  of the  financing  Agreement  is  modified  10 delete  the  reference  to  tht! 

phrase "lilt.' Consignment Agreement" in tht: second line of s<iid  Section. 

16.  Sectinn  7,12  of the  Finam:ing  Agrcemcl1l  is deleted  in  it: entirety  and  rcplac.:cd 
with  lhe  ti.)lIowing: 

7.\2  Borrower shall  mainluin,  at  all  times.  an  Inventory 

of Owned  Gold of no  less  than  tcn  (t 0%)  ｾｲ｣ｴＡｮｴ＠ of the greater of 

0)  \he  quantiry  (in  ounces)  or  (ii)  the  Value  (as  the  detennined 
pursuant  10  Scclion  4 hereof)  in each case. or tht!  Consigned Gold 

in  Borrower's  clistody  or  possession  (actual  and  cons tructh'c l 
computed 3S of the date of determination.  testl..'d  monthly. 

17.  Section  7.2'5  of Ihe  Financing  Agreemcnl  is  modilied  to  delete  the  phrase  "the 
Consignment Agreement" and  in its place insen: "this Agreement". 

18.  Section  7.28  i.s  modified  10  inscn,  after  the  word  "Colhltcrnl"  in  the  sixth  and 

seventh lines of said Sectton. the following: "or Consigned Gold". 

'8.  Section  9.1 (s)  is  deleted  in  its  entirely  and  replaced  with:  (5)  Intentionally 
Omiutd. 

19.  SectiOn 9.1 (t) is deleted  in  ils  \!nl ircly and replaced  wilh  Ihl!  following: 

(t)  if the Consignment Agreement is  terminated; or 

20.  Section  10.1  of the  Financing  Agreement  is  ll10dilied  by  deleting  the  third  and 

fourth  sentences in  their entirety and  replacing same with 1hc following: 

Ir the  Consignmcnl  Agreement  is  terminated  for  any  reason  or  nO  rcason.  the 

Consignment  Facility shall  temlinalc on the same date or onlhe date so specified by Lender. and. 

at Lenders option. Lender shall  have the righl to  terminate the Revolving Credit Facility. 

ISIGNATURE l'AGJ:o:S  FOLLOW) 

AS 

WI' • I r"'nl'\.4.., nn"l 
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IN  WITNESS  WHEREOF,  Lender.  Borrower  and  Guarantors  have  caused  Ihis 

ａｲｮｾｮ､ｲｮ｣ｮｬｬｯ＠ be  executed by  their aUlhorized  representatives. as applicable. as orthc dale  first 
wrincn above,  inlending 10 be legally bound hereby. 

\VilncsslAttcst: 

Name:  Pmdip Jain  
Title:  ｖｩ｣ｾ＠ President  

ｗｩｴｮ｣ｳｾ［＠

_._.... __. 
Name:  

Witnes..... :  

Namc:___________ 

Wilness: 

Namc:______ 

Witness: 

Name:. 

BORROWER: 

DIASTAR. INC. 

By: 

Name:  Prarnod Jain 
Tille:  President 

GUARANTORS: 

Pmdip Jain 

_.__................._ 
Prmnod Jain 

Anita Jain 

Monica Jain 

LENDER: 

ROSENTHAL &  ROSENTHAL. INC. 

Name:  Jameii  .I.  Occhingrosso 

Tille:  Excc\ltivc Vice President 

A9 
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Second Anlendment to Financing Agreement 

and Other Loan Documents 

TIDS  SECOND  AMENDMENT  TO  FINANCING  AGREEMENT  AND  OTHER 
LOAN  DOCUMENTS  (this  "Amendment")  is  made  as  of October  15,  2007,  by  DIASTAR, 
INC., a corporation duly organized and presently existing  in good standing under the Jaws of the 

State of New York ("Borrower"), whose chief executive office  is at 6117 Harrison Place,  West 
New  York,  New  Jersey  07093,  PRAMOD  JAIN,  PRADIP  JAIN,  MONICA  JAIN,  and 
ANITA  JAIN  (collectively,  the  "Guarantors"),  all  residing  at  22  Stone  Tower  Drive,  Alpine, 
New  Jersey  08620  (the  Borrower  and  Guarantors,  collectively,  the  "Loan  Pames"  and 
individually a "Loan Party") and Rosenthal & Rosenthal,  Inc., a New York corporation, with an 
address at 1370 Broadway, New York, New York  10018 (the "Lender"). 

BACKGROUND 

A.  Borrower  executed  and  delivered  to  Lender  that  certain  Financing  Agreement 
dated  as  of November  2,  2006,  and  other agreements,  instruments.  certificates  and  documents 
(the  "Borrower  Documents").  Each  Guarantor  executed  and  delivered  in  favor  of Lender  a 
Guarantee dated  as  of November 2,  2006,  and  other  agreements,  instruments,  certificates  and 
documents (the "Guarantor Documents", together with the Borrower Documents, as same may be 
amended  from  time to time,  the  "Loan Documents").  The Loan Documents evidence or secure 
some or a11  of the Loan  Parties' obligations to Lender relating to certain extensions of credit as 
more particularly described in said Loan Documents. 

B.  Borrower  has  advised  Lender  that:  (i) a judgment has  been  recovered  by  Ehud 
Berh  ("Plaintiff,)  against Borrower  in  an action  pending  in  the  Supreme Court  of the  State of 
New York, County of New York. bearing fndex No.  10901712006 (the "Lawsuit") in the amount 
of $296,312.40 (the "Judgment"); and (ii) Borrower has  negotiated a settlement of the Judgment 
(the  ....Sett1ement")  pursuant  to  which  Plaintiff has  agreed  to  compromise  the  amount  of the 
Judgment  in  consideration  of  Borrower  paying  to  Plaintiff  the  sum  of  $225,000.00  (the 
"Settlement Sum'') on or before October  IS, 2007. 

C.  Lender has, as a result of a.  recent field examination, determined that Borrower  is 
in an Overadvance position and that the amount of the Overadvance (in excess of the Pennitted 
Overadvance) is as of October 11,2007, $396,000.00 (the "Discovered Overadvance"). 

D.  Borrower has requested  that Lender (i) waive the Defaults resulting from the entry 
of the  Judgment  and  the  occurrence  and  nonpayment  of the  Discovered  Overadvance  (the 
"Existing  Defaults");  (ii) increase  the  Pennitted  Overadvance  so  as  to  be  able  to  fund  the 
Settlement  Sum  with  an  advance  under  the  Revolving  Credit  Facility;  and  (iii) forbear  in 
demanding payment of the  Discovered  Overadvance  and  increase  the  Permitted  Overadvance 
by an amount equal to the Discovered ｏｶ･ｲｾ｡､ｶ｡ｮ｣･Ｎ＠
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E.  Lender has considered Borrower's requests as aforesaid and has agreed, subject to 

the tenns and provisions of this Amendment, to grant such requests. 

F.  The  Loan Parties  and  Lender seek  to  amend  certain provisions of the  Financing 

Agreement as provided for in this Amendment. 

NOW,  THEREFORE,  in  consideration  of the  mutual  covenants  herein  contained  and 

intending to be legally bound hereby, the parties hereto agree as follows: 

1.  Reaffinnation  of  Recitals.  Each  of  the  Loan  Parties  and  Lender  hereby 

acknowledge  and  agree  that  the  recitations  contained  in  the  "Background"  section  of this 

Amendment noted above are  true and complete, and that all such recitations and information are 

deemed incorporated into this Amendment by reference as if set forth herein at length. 

2.  Definitions.  Unless  otherwise  defined  herein,  all  capitalized  terms  used  herein 

shall  have  the  same  meaning  set  forth  in  the  Financing  Agreement  and  the  other  Loan 

Documents. 

3.  Incomoration ofAmendment into Loan Documents.  Any and all references to any 
Loan Document in any other Loan Document shall be deemed to refer to such Loan Document as 
amended  by this Amendment.  This Amendment  is  deemed  incorporated  into each of the  Loan 

Documents.  To  the  extent  that  any  term  or  provision  of  this  Amendment  is  or  may  be 
inconsistent with any term or provision in any Loan Document, the terms and provisions of (his 

Amendment shall control. 

4.  Modification  to  Financing  Agreement.  Effective  as  of  the  date  of  this 

Amendment, the Financing Agreement is hereby amended as follows: 

(a)  Section  1.45  of the  Financing  Agreement  is  hereby  deleted  in  its  entirety  and 

replaced with the following: 

1.45  "Pennitted  ｏｶ･ｲｾ｡､ｶ｡ｮ｣･Ｂ＠ shaH  mean  an  Overadvance  authorized  by 

Lender,  which  (i) as of the  date  of this  Agreement  through  October  14,  2007, shall  be  in  the 

principal  sum of $600,000.00; (ii) as of October 15, 2007 through October 31, 2007, shall  be  in 
the principal sum of $ 1,090,000.00; (iii) as of November  1,  2007  through November 30,  2007, 
shall be in the principal sum of $1,073,333.33;  (iv) as of December 1,  2007 through December 

15,2007, shall be  in  the principal sum ofSI,056,666.66; and (v) as of December 16,2007, shall 

be in the principal sum of $383,333.40.  The Pennitted Overadvance shall reduce, as of the first 

day  of each  month,  by  the  sum of $16,666.67,  except  that  on  the  36th  month,  the  remaining 

Wlpaid  principal  balance  of the  Permitted  Overadvance  and  all  accrued  and  unpaid  interest 

thereon shall be reduced to O. 

(b)  Section  2.4  of the  Financing  Agreement  is  hereby  deleted  in  its  entirety  and 

replaced with the following: 

-2
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2.4  Upon  demand,  Borrower shall  repay  to  Lender  the  amount  of any  Over 
advance  in  excess  of the  Pennitted  Overadvance.  Commencing  the  first  day  of the  month  
following the date  of this Agreement,  and on the first day of each  month thereafter, Borrower's  
Loan  Account  shall  be  charged  the  sum of $16,666.67,  being  the mandatory monthly principal  
reduction of the Permitted Overadvance.  On or before December  15,2007, Borrower shall pay  
to Lender all sums  required to pennanently reduce the Pennitted Overadvance to not more than  
$383,333.40.  Notwithstanding anything  contained herein  to  the contrary,  the  unpaid Pennitted  
Overadvance shall become due and payable in full  upon the occurrence of a Default.  

(c)  Section  3.1  of the  Financing  Agreement  is  hereby  deleted  in  its  entirety  and  
replaced with the following:  

3.1  Borrower agrees to pay to Lender, on the first day of each month,  interest 
(computed on the basis of the actual number of days elapsed over a year of 360 days) (a) on that 
portion of the average daily balances  in the Loan Account during the preceding month, at a rate 
per annum (the "Effective Rate") equal to the Prime Rate plus the Margin. (b) on the outstanding 
principal  balance  of the  Permitted  Overadvance.  at a  rate  per  annum  equal  to  the  Prime  Rate 
plus two and onehalf percent (2.50%)  and (c) on the amount of Overadvances in excess of (i) 
$416,666.74,  for  the period  from  October  15,2007 through  October 31,2007, (ii) $400,000.07 
for  the period  from  November  I, 2007  through November  30,  2007,  (iii)  $383,333.40,  for  the 
period  from  December  1,  2007  through  December  15,  2007.  and  (iv)  the  Pennitted  Over-
advance,  for  the period  from  and  after December  16,  2007,  taking  into  account  the  mandatory 
monthly principal  reductions  as  required pursuant to Section 2.4  above),  if any,  at  a rate offive 
percent (5%) per annum in excess of the Effective Rate; provided, however, the Prime Rate shall 
not,  under  any  circumstances,  be  Jess  than  five  percent  (5%)  per  annum.  Any  change  in  the 
effective  interest rates  due  to  a change in the  Prime  Rate  shall  take  effect on  the  date  of such 
change in the Prime Rate. 

5.  Conditions  Precedent.  The  effectiveness  of this  Amendment  is  subject  to  and 
conditioned upon satisfaction by the Loan Parties of the following: 

(a)  Lender's  receipt  of a  fully  executed  counterpart  of  this  Amendment  and  a 
Mortgage Modification Agreement. in fonn and substance satisfactory to Lender. 

(b)  Lender's  receipt  of  documentation  from  Plaintiff  or  Plaintiff's  counsel 
acknowledging the tenns and conditions of the Settlement,  in fonn and substance satisfactory to 
Lender. 

(c)  Lender's  receipt  of a  signed  Warrant  of Satisfaction  or  similar  document  (the 
"Warrant  of Satisfaction")  evidencing  the  full  and  final  satisfaction  of the  Judgment,  which 
Warrant of Satisfaction is to  be held in escrow by Borrower's counsel  (or such other authorized 
party) under escrow provisions that are in all respects satisfactory to Lender and its counsel. 

(d)  Lender's receipt of Good  Standing Certificates  from  the States of New York and 
New Jersey with respect to Borrower, in fonn and substance satisfactory to Lender. 

 3 -
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(e)  Lender's  receipt  of a certified  true  copy  of Resolutions of Borrower's Board  of 
Directors  and  Shareholders evidencing  the  approval  of this Amendment  and  related  documents 
and each document evidencing other necessary actions and approvals, if any,  with  respect to this 
Amendment and the transaction contemplated hereby. 

(t)  Lender's receipt ofan accommodation fee  in the amount of $50,000.00, which fee 
shall  be  fully  earned  and nonrefundable on the date of this  Amendment.  Borrower authorizes 
Lender to chare Borrower's Loan Account in payment of said fee on the date of this Amendment. 

(g)  Lender's  receipt  of  such  other  documents  and  information  as  Lender  may 
reasonably require. 

6.  Release.  To  induce Lender to enter into  this  Amendment,  the Loan Parties  each 
waive and release and  forever discharge Lender and  its  officers, directors, attorneys, agents and 
employees from any liability, damage, claim, loss or expense of any kind that it may have against 
Lender or any of them arising out of or relating to  the Obligations,  the Loan Documents and the 
transactions contemplated therein. 

7.  Waiver.  Lender  hereby  grants  a  waiver  of  the  Existing  Defaults,  provided, 
however,  this waiver shall  not constitute  (a) a modification or an alteration of any of the tenns, 
conditions or covenants of the Loan Docwnents,  all  of which remain in  full  force  and effect, or 
(b) a  waiver,  release  or  limitation  upon  Lender's  exercise  of any  of its  rights  and  remedies 
hereunder,  all  of which are  hereby expressly reserved.  This waiver shall  not  relieve or release 
any Loan Party  in any way from any  of its (or his or her or their) respective duties,  obligations, 
covenants or agreements  under  the  Loan  Documents or from  the consequences of any  Default, 
except as expressly described above.  This waiver shall not obligate Lender, or be construed  to 
require Lender, to waive any other Default(s), whether now existing or which may occur after the 
date of this Amendment. 

8.  Delivery of Filed Warrant of Satisfaction.  Borrower shall furnish or cause  to  be 
furnished to Lender, within thirty (30) days after the date of this Amendment, a filed  copy of the 
Warrant of Satisfaction. 

9.  Counterparts.  This  Amendment  may  be  signed  in  any  number  of counterpart 
copies and  by  the parties  to  this Amendment on  separate counterparts,  but all  such copies  shaH 
constitute one and the same instrument.  Delivery of an executed counterpart of a signature page 
to  this  Amendment  by  facsimile  transmission  shall  be  effective  as  delivery  of a  manually 
executed counterpart.  Any party so  executing  this  Amendment by facsimile  transmission shall 
promptly deliver a manually  executed counterpart,  provided  that  any  failure  to  do  so shall not 
affect the validity of the counterpart executed by facsimile transmission. 

10.  Binding Effect.  This Amendment wi1l  be binding upon and inure to the benefit of 
the Loan Parties and Lender and  their respective heirs, executors, administrators, successors and 
assigns. 

11.  Governing Law.  This Amendment has been delivered to and accepted by Lender 
and will be deemed to be made in the State of New York.  This Amendment will be  interpreted 

-4
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and the  rights and liabilities of the parties hereto determined  in accordance with the  laws of the 
State ofNew York, excluding its conflict of laws rules. 

12.  Continuing  Effectiveness  of Loan  Documents.  Except  as  amended  hereby,  the 
terms  and  provisions  of the  Loan  Documents  remain  unchanged,  are  and  shall  remain  in  full 
force  and effect unless and until modified or amended in writing in accordance with their terms, 
and  are  hereby  ratified  and  confinned.  Except  as  expressly  provided  herein,  this  Amendment 
shall not  constitute an  amendment,  waiver,  consent or  release  with respect to  any  provision of 
any Loan Document, a waiver of any Default under any Loan Document, or a waiver or release of 
any of the Lender's rights  and  remedies (all  ofwbich are hereby  reserved).  Each Loan Party 
e:lpreBlly  ratifies  and  confirms  the waJver of jury trial provisions  contained  in  the Loan 
Documents. 

(SIGNATURE PAGES FOLLOW] 
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IN  WI1NESS  WHEREOF,  Lender,  Borrower  and  Guarantors  have  caused  this 

Amendment to  be executed by their authorized representatives, as  applicable, as of the date  first 
written above, intending to be legally bound hereby_ 

Witness!Attest:  BORROWER: 

DIASTAR, INC.  

By:  ＡｐＧＷｊｾ ｾＬＬＭ
Name:  Pramod Jain 

Title:  President 

Pradip Jain 

ｾＮｾＬ･ＭＮ  
Pramod Jain 

Monica Jain 

" 

LENDER: 

ROS 
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Third Amendment to Financing Agreement 

and Other Loan Documents 

THIS  THIRD  AMENDMENT  TO  FINANCING  AGREEMENT  AND  OTHER 
LOAN DOCUMENTS (this  "Amendment")  is  made  as  of December  14,  2001,  by DIASTAR, 

INC.,  a corporation duly organized  and  presently existing  in  good  standing  under the  laws of the 
State of New  York  ("Borrower"), whose chief executive office  is  at  61\1  Harrison  Place,  West 
New  York,  New  Jersey  07093,  PRAMOD  JAIN,  PRADIP  JAIN,  MONICA  JAIN,  and 
ANITA  JAIN  (co tlectively,  the  "Guarantors"),  all  residing  at  22  Stone  Tower  Drive,  Alpine, 
New  Jersey  08620  (the  Borrower  and  Guarantors,  collectively,  the  "Loan  Parties"  and 
individually a "Loan Party")  and  Rosenthal  &  Rosenthal,  Inc.,  a New York corporation, with  an 
address at  1310 Broadway, New York, New York  10018 (the "Lender"). 

BACKGROUND 

A.  Borrower  executed  and  delivered  to  Lender  that  certain  Financing  Agreement 
dated  as  of November  2,  2006,  and  other  agreements,  instruments,  certificates  and  documents 
(the  "Borrower  Documents").  Each  Guarantor  executed  and  delivered  in  favor  of Lender  a 
Guarantee  dated  as  of November  2,  2006,  and  other  agreements,  instruments,  certificates  and 
documents  (the  "Guarantor  Documents",  together  with  the  Borrower  Documents,  as  same  may 
be amended  from time to time, the "Loan Documents").  The Loan Documents evidence or secure 
some  or all  of the  Loan  Parties'  obligations  to  Lender  relating  to  certain extensions  of credit  as 

more particularly described  in  said Loan Documents. 

B.  Borrower  has  requested  that  Lender  revise  the  definition  of the  term  "Permitted 
Overadvance" so as to delay the reduction of the Permitted Overadvance. 

C.  Lender  has considered  Borrower's request  as  aforesaid  and  has  agreed, subject  to 
the terms  and provisions of this Amendment,  to grant such request. 

D.  The  Loan  Parties  and  Lender  seek  to  amend  certain  provisions of the  Financing 

Agreement as provided for  in  this Amendment. 

NOW,  THEREFORE,  in  consideration  of the  mutual  covenants  herein  contained  and 
intending to be  legally bound  hereby,  the parties hereto agree as follows: 

"
I.  Reaffirmation of Recitals. Each of the Loan Parties and Lender hereby 

acknowledge and agree that the recitations contained in the "Background" section of this 
Amendment noted above are true and complete, and that all such recitations and information are 

deemed incorporated into this Amendment by reference as if set forth herein at length. 



2.  ｄ･ｦｩｮｩｬｩｯｮｾＮ＠ Unless otherwise defined herein, all capitalized  terms used herein shall 
have the same meaning set  forth  in  the Financing Agreement and  the other Loan Documents. 

3.  Incorporation of Ameodment  into Loan Documents.  Any and all  references to any 
Loan Document  in  any other Loan Document shall be deemed  to  refer to such Loan Document as 
amended  by  this  Amendment.  This  Amendment  is  deemed  incorporated  into  each  of the  Loan 
Documents.  To  the  ex.tent  that  any  term  or  provision  of this  Amendment  is  or  may  be 
inconsistent  with any term or provision  in  any  Loan  Document,  the  terms  and  provisions  of this 

Amendment shall control. 

4.  Modification to  Financing Agreement.  Effective as ofthe date of this Amendment, 
the rinancing Agreement is hereby amended as follows: 

(a)  Section  1.45  of the  Financing  Agreement  is  hereby  deleted  in  its  entirety  and 
replaced with  the following: 

1.45  "Permitted  Overadvance"  shall  mean  an  Overadvance  authori2ed  by 
Lender,  which  (Q as  of the  date  of this  Agreement  through  October  14,  2007,  shall  be  in  the 
principal  sum  of $600,000.00;  (ii) as of October  15,  2007  through October 31,  2007,  shall  be  in 
the  principal  sum  of $1,090,000.00;  (iii)  as  of November  1,2007 through November 30,2007, 
shall be  in  the principal sum of ＤＱＮＰＷＳＬＳＳＳＮＳＳｾ＠ (iv) as of December  I,  2007 through December 31, 
2007, shall be  in  the  principal sum of $1.056,666.66; (v) as of January  1,2008 through January 8, 
2008, shall  be  in  the  principal sum oUI,040,OOO.O; and  (vi) as ofJanuary 9,  2008, shall be  in  the 
principal  sum  of $366,666.74.  The  Permitted  Overadvance  shall  reduce,  as  of the  first  day  of 
each  month,  by  the  sum  of 516,666.67,  ex.cept  that  on  the  36111  month,  the  remaining  unpaid 
principal balance of the  Permitted Overadvance and  all  accrued and  unpaid  interest  thereon shall 
be reduced to  O. 

(b)  Section  2.4  of  the  Financing  Agreement  is  hereby  deleted  in  its  entirety  and 
replaced with the fo Ilowing: 

2.4  Upon  demand,  Borrower  shall  repay  to  Lender  the  amount  of any  Over
advance  in  excess  of the  Permitted  Overadvance.  Commencing  the  first  day  of the  month 
following  the  date  of this  Agreement,  and  on  the  first  day of each  month  thereafter, Borrower's 
Loan  Account  shall  be  charged  the  sum  of $16,666.67,  being  the  mandatory  monthly  principaJ 
reduction of the  Permitted  Overadvance.  On  or before  January 9,  2008,  Borrower shall  pay to 
Lender  all  sums  required  to  permanently  reduce  the  Permitted  Overadvance  to  not  more  than 
$366,666.74.  Notwithstanding  anything  contained  herein  to  the  contrary,  the  unpaid  Permitted 
Overadvance shall become due and  payable  in full upon the occurrence ofa Default. 

(c)  Section  3.1  of the  Financing  Agreement  is  hereby  deleted  in  its  entirety  and 
replaced with the following: 

3.1  Borrower agrees to pay to  Lender,  on  the  first  day of each month,  interest 

(computed on  the  basis of the actual number of days elapsed  over a year 0060 days)  (a) on that 

portion of the  average  daily  balances  in  the  Loan Account during  the  preceding month,  at  a rate 

per annum  (the "Effective Rate") equal to  the Prime  Rate  plus  the Margin,  (b) on  the outstanding 
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principal balance of the Permitted Over·advance, at a rate per annum equal to  the Prime Rate plus 
twO  and  one·half percent  (2.50%)  and  (c)  on  the  amount  of Over·advances  in  excess  of (i) 
$416,666.74,  for  the  period  from  October  15,2007 through October 31,2007, (ii) $400,000.07, 
for  the  period  from. November  I,  2007  through  November  30,  2007,  (iii) $383,333.40,  for  the 
period  from  December  I,  2007  through  December  31.  2008,  (iv)  $366,666.74,  for  the  period 
from  January  I,  2008  through  January  8,  2008,  and  (v)  the  Permitted  Overadvance,  for  the 
period  from  and  after  January  9,  2008,  taking  into  account  the  mandatory  monthly  principal 
reductions  as  required  pursuant  to  Section 2.4 above),  if any,  at  a rate  of five  percent  (5%)  per 

annum  in  excess of the  Effective Rate;  R[QYided,  however,  the  Prime  Rate  shall  not,  under  any 
circumstances,  be  less  than  five  percent  (5%)  per  annum.  Any  change  in  the  effective  interest 
rates due  to  a change  in  the  Prime  Rate  shall  take effect  on  the date of such change  in  the Prime 
Rate. 

5.  Conditions  Precedent.  'The  effectiveness  of this  Amendment  is  subject  to  and 

conditioned upon satisfaction  by the Loan Parties of the  following: 

(a)  Lender's receipt ofa fuUy executed counterpart ofthis Amendment. 

(b)  Lender's receipt  of Good  Standing Certificates  from  the  States of New  York  and 
New Jersey with respect  to Borrower,  in form and substance satisfactory to Lender. 

(c)  Lender's  receipt  of a certified  true  copy of Resolutions  of Borrower's  Board  of 
Directors  and  Shareholders  evidencing  the  approval of this  Amendment  and  related  documents 
and  each document evidencing  other necessary actions and  approvals,  if any,  with  respect  to  this 
Amendment and  the transaction contemplated hereby. 

(d)  Lender's  receipt  of  such  other  documents  and  information  as  Lender  may 
reasonably require. 

6.  ｒｾｉｾ｡ｳ･Ｎ＠ To  induce  Lender  to  enter  into  this  Amendment,  the  Loan  Parties  each 
waive and  release and  forever discharge  Lender and  its  officers,  directors,  attorneys,  agents  and 
employees  from  any  liability.  damage,  claim,  loss or expense of any kind  that  it  may  have against 
Lender or any of them  arising out of or  relating  to  the Obligations.  the  Loan  Documents and  the 
transactions contemplated therein. 

7.  Yl!Um.  Lender  hereby  grants  a  waiver  of the  Existing  Defaults,  provided, 
however,  this  waiver  shall  not  constitute  (a) a modifICation  or an  alteration of any of the  terms, 
conditions or covenants of the  Loan  Documents,  all  of which  remain  in  full  force  and  effect,  or 
(b)  a  waiver,  release  or  limitation  upon  Lender's  exercise  of any  of its  rights  and  remedies 
hereunder,  all of which are hereby expressly reserved.  This waiver shall not  relieve or release any 
Loan  Party  in  any  way  from  any  of its  (or  his  or  her  or  their)  respective  duties,  obligations, 
covenants  or agreements  under  the  Loan  Documents  or  from  the  consequences  of any  Default, 
except as expressly  described  above.  This  waiver  shall  not  obligate  Lender,  or be  construed  to 
require Lender,  to  waive  any other Default(s),  whether  now existing or which may occur after the 
date of this Amendment. 
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8.  Deliver.>:  of Filed  Warrant  of Satisfaction.  Borrower  shall  furnish  or  cause  to  be 
furnished  to  Lender,  within  thirty  (30) days  after  the  date  of this  Amendment,  a filed  copy of the 
Warrant of Satisfaction. 

9.  Counterparts.  This  Amendment  may  be  signed  in  any  number  of counterpart 
copies  and  by  the  parties  to  this  Amendment  on  separate counterparts,  but  all  such  copies  shall 
constitute one  and  the  same  instrument.  Delivery of an executed counterpart ofa signature page 
to  this  Amendment  by  facsimile  transmission shall be  effective  as delivery of a manually executed 
counterpart.  Any  party so  executing  this  Amendment  by  facsimile  transmission  shall  promptly 
deliver  a  manually  executed  counterpart.  provided  that  any  failure  to  do  so  shall  not  affect  the 
validity of the counterpart executed  by facsimile  transmission. 

10.  Binding  Effect.  This  Amendment  will  be  binding  upon  and  inure  to  the  benefit of 
the  Loan  Parties  and  Lender and  their  respective heirs,  executors,  administrators,  successors and 
assigns. 

11.  Governing  Law.  This  Amendment  has  been  delivered  to and accepted  by  Lender 
and will  be  deemed  to  be  made  in  the State of New  York.  This  Amendment will be  interpreted 
and  the  rights  and  liabilities of the  parties hereto determined  in  accordance  with  the  laws of the 
State of New York, excluding  its conflict of laws  rules. 

12.  Continujng  Effectiveness  of Loan  Documents.  Except  as  amended  hereby,  the 
terms and  provisions of the  Loan  Documents  remain unchanged, are and  shall  remain  in  fun force 
and effect unless and  until modified or amended  in writing  in accordance with their terms,  and are 
hereby  ratified  and  confirmed.  Except  as  expressly  provided  herein,  this  Amendment  shall  not 
constitute  an  amendment,  waiver,  consent  or release  with  respect  to  any  provision of any  Loan 
Document,  a waiver of any Default  under any  Loan  Document, or a waiver or  release of any of 
the  Lender's  rights and  remedies  (all of which are hereby reserved).  Each Loan Party expressly 
ratifies and confirms the waiver of jury trial provisions contained in  the Loan Documents. 

[SIGNATURE PAGES FOLLOW1 
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 ..  

IN  WITNESS  WHEREOF,  Lender,  Borrower  and  Guarantors  have  caused  this 
Amendment  to  be  executed  by their authorized  representatives,  as  applicable,  as  of the date  first 
written above,  intending to  be  legally bound hereby_ 

Witness/Attest: 

ｾｾｾ＠
Name:  Pradip Jain  r  

Title:  Vic:  Ｌｲｾ､ｾｴ 'Z /) 0  )  

J ｾ＠ . 
Witness: 

Name:__________ 

Witness: 

Name:___________ 

Witness: 

Name:_______  

Witness:  

Name:__________  

BORROWER: 

DIAST ａｾ＠ t? (-:::r-;; "1--_
7''r"i- ｾＮＭＭｲＮＺ＾＠ ｾ ........ "  ,;.A.  

By:___________::::=  
Name:  Pramod Jain  )  t; 0 '?  
Title:  President Idl/''''' ()  ::t. 

GUffANTOR;: 

ｾｾＨＮ＠
Pradip Jain 

& Ｌ｡ｵＮＮｾ＠ ｯｦＭｘｦＭ［［ＢＧｾ＠  
Pramod Jain 

AnitaJain  ...............  

Monica Jain 

LENDER: 

ROSENTHAL &  ROSENTHAL,  INC. 

Name:  James J. Occhiogrosso 

Title:  Executive Vice President 
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EXHIBIT G 







EXHIBITH  



PRIVATE FORECLOSURE SALE AGREEMENT  

THIS PRIVATE FORECLOSURE SALE AGREEMENT (the "Agreement") is made and 
entered  into  fhis  8th 

day  of August,  201.4,  by  and  between  ROSENTHAL  & ROSENTHAL, 
INC., a New York corporation (the IISecured Creditor"), and  HALLMARK. LICENSING, LLC, a 
Kansas  limited liability company (the "Purchaser"). 

RECITALS 

A.  On  or  about  November  2,  2006,  Secured  Creditor  and  Diastar,  Inc.,  a New  York 
corporation  C'Diastar"),  entered  into  a  Financing  Agreement  dated  as  of November  2,  2006 
pursuant  to  which  Secured  Creditor  agreed  to  provide  certain  credit  facilities  and  credit 
accommodations  to  Diastar  (as  amended  by  that  First  Amendment  dated  December  I,  2006, 
Second Amendment dated  October  15,2007, and  Third Amendment dated  December  14,  2007, 
and as otherwise restated or otherwise moditied from time to time, the "Financing Agreement"); 

B.  In  order  to  secure  payment  of  the  Obligations  (as  defined  in  the  Financing 
Agreement).  Diastar  granted  to  Secured  Creditor a  security  interest  in  substantially  all  of the 
assets of Diastar pursuant to  the Financing Agreement and  a separate Security Agreement dated 
as  of November  2,  2006  from  Diastar  in  favor  of Secured  Creditor  (as  amended,  restated  or 
otherwise modified from time to  time,  the "Security Agreement"); 

C.  The  security  interests  granted  by  Diastar  to  Secured  Creditor  in  the  Financing 
Agreement  and  the  Security  Agreement  (the  "Secured  Creditor  Security  Interests")  include, 
without  limitation,  all  of Diastar's  rights  in  the  property  identified  on  Schedule  I  which  is 
attached hereto and  incorporated herein by reference (the !'UCC Sale Collateral"); 

D.  Diastar is in default under the Financing Agreement and the Security Agreement; 

E.  Secured Creditor now desires  to  foreclose  the  Secured Creditor Security  Interests  in 
the  DCC Sale  Collateral  and  to  dispose of such  DCC  Sale  Collateral  by  selling  the  UCC  Sale 
Collateral  to  Purchaser at  a private  foreclosure  sale conducted  under  Article  9 of the  Uniform 
Commercial  Code  (the  "VCC")  on  the  terms  and  conditions  set  forth  in  this  Agreement  (the 
"Private Foreclosure Sale"); and 

F.  Purchaser desires to purchase  the UCC Sale Collateral at the Private Foreclosure Sale 
pursuant to this Agreement. 

NOW,  THEREFORE,  in  consideration  of the  foregoing  Recitals  and  other  good  and 
valuable  consideration,  the  receipt  and  sufficiency  of which are  hereby  acknowledged, Secured 
Creditor and PW'chaser agree as follows: 

I.  Disposition  of DCC  Sale  Collateral.  At  the  Private  Foreclosure  Sale,  Secured 
Creditor  shall  sell,  assign  and  transfer  to  PW'chaser all  right,  title  and  interest of the  applicable 
debtor (individually,  a "Debtor" and  collectively. the "Debtors")  in  the  UCC Sale Collateral, and 
Purchaser shall purchase such rights from  Secured Creditor on the terms and conditions set forth 
in  this Agreement  for  an  aggregate purchase  price  of $350,000.00 (the "Purchase Price fl

).  The 
Purchase Price will be payable by  Purchaser to Secured Creditor as follows:  (a)  Purchaser shall 
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pay to  Secured Creditor on the date of execution of this Agreement the sum of $25,000.00 as an 
earnest money deposit  to  be  applied  to  the  Purchase  Price  at  the  Private Foreclosure  Sale  (the 
IIDeposit"),  and  (b) Purchaser shall  pay the  balance of the  Purchase Price  to Secured Creditor at 
the Private Foreclosure Sale as provided in Section 2 below. 

2.  Time and Place of ｓ｡ｬｾＮ＠ The Private Foreclosure Sale will occur at  10:00 a.m. on 
August  27,  2014  (the  "Sale  Date") at the office of Secured Creditor located at  1307  Broadway, 
New  York,  New  York  10018, or at  such other time  and  place as  may  be  agreed  to  by  written 
agreement of Secured Creditor and  Pw·chaser.  If the Private Foreclosure Sale does not occur on 
or  before  the  Sale  Date  (as  extended  from  time  to  time  by  mutual  written  agreement  of the 
parties) other than by reason of a breach of this Agreement by either party, this Agreement shall 
be of no further force of effect and Secured Creditor shall return the Deposit to Purchaser. 

3.  UCC Notices.  To effect the Private Foreclosure Sale, Secured Creditor shllil  send 
such  notices,  at  such  times,  and  to  such  parties,  persons,  and  entities,  in  form  and  substance 
satisfactory to  Purchaser.  Secured  Creditor and  Purchaser agree  that  the notices of the  Private 
Foreclosure  Sale  required  under  the  applicable  VCC  will  be  sent  by  Secured  Creditor  on 
August 15,  2014  (or on  such  other date  as  may  be  agreed  to  by  written  agreement  of Secured 
Creditor and Purchaser). 

4.  Deliverables  at  Private  Foreclosure  Sale.  At  the  Private  Foreclosure  Sale:  (a) 
Secured Creditor shall  deliver to Purchaser:  (i) a Bill of Sale  for the vec Sale Collateral  in  the 
form  attached  hereto  as  Exhibit  A duly  executed  by  an  authorized  representative  of Secured 
Creditor  (the  IIBill of Sale").  and  (ii) a Trademark  Assignment  in  the  form  attached  hereto  as 
Exhibit  B duly  executed  by  an  authorized  representative of Secured  Creditor (the "Trademark 
Assigrunent").  and  (b)  Purchaser shall  deliver  the  Purchase  Price  (less  the  Deposit)  to  Secured 
Creditor  by  wire  transfer  of funds  pursuant  to  wire  transfer  instructions  provided  by  Secured 
Creditor. 

5.  Representations.  Warranties  and  Covenants  by  Secured  Creditor.  Secured 
Creditor  represents,  warrants  and  covenants  to  Purchaser as  follows:  (a) Secured  Creditor  has 
delivered  to  Purchaser  true  and  correct  copies  of  the  Financing  Agreement  and  Security 
Agreement, (b)  the Financing Agreement and  the Security Agreement were executed  by  Pramod 
Jain. as President of Diastar, who  to the best of our knowledge was authorized  to do so on behalf 
of Diastar, (c) the credit faci lities and accommodations provided for in the Financing Agreement 
were  funded  by Secured Creditor,  (d)  Pramod  Jain,  Pradip  Jain, Anita  Jain and Monica Jain are 
guarantors of the Obligations, (e) Diastar is  in default in payment of the Obligations (as defined 
in  the Financing Agreement) and  such Obligations  remain outstanding and  unpaid,  ({)  Secured 
Creditor fi1ed  the UCC Financing Statements annexed hereto (the "vee Financing Statements") 
with the respective Secretaries of State listed thereon, against each of Diastar, Anita Jain. Monica 
Jain, and Hallmark Industries, Inc.  respectively listed thereon as Debtor, (g) Secured Creditor has 
not sold, assigned or otherwise transferred to any person its  interest in the Financing Agreement, 
the  Security  Agreement  or  the  UCC  Financing  Statements,  (h)  Secured  Creditor  did  not 
expressly or impliedly terminate or release any of the Financing Agreement, Security Agreement 
or VCC Financing Statements, or authorize the disposition by Diastar. Monica Jain or Anita Jain 
of any of the  VCC Sale  Collateral  free  of the  Secured  Creditor  Security Interests.  (i) Secured 
Creditor will send  the UCC Notices  in accordance with Section 3 hereof,  G)  Secured  Creditor is 
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validly  existing  and  in  good  standing  under  the  laws  of the  State  of New  York,  (k)  Secured 
Creditor has  the  requisite  power and  authority  to  enter  into. and  perform  its  obligations  under, 
this  Agreement.  and  (I)  this  Agreement  has  been  duly  executed  and  delivered  by  Secured 
Creditor,  constitutes  the  legal,  valid  and  binding  obligation  of  Secured  Creditor  and  is 
enforceable against Secured Creditor in accordance with  its  terms.  Except as expressly provided 
in  this  Section  5,  Secured  Creditor  makes  no  representations  or  warranties  of any  kind  in 
connection with the VCC Sale Collateral,  including, but not  limited to,  any warranty relating to 
the validity or enforceability of the VCC Sale CoUateral, merchantability, fitness  for  a particular 
purpose  or  the  like  in  the  UCC  Sale Collateral,  and  Purchaser  is  taking  title  to  the  VCC Sale 
Collateral on an "as is and where is"  basis with all  faults. 

6.  Representations and Warranties  by Purchaser.  Purchaser represents and warrants 
to  Secured Creditor as  follows:  (a)  Purchaser is validly existing and  in good standing under the 
laws of the State of Kansas; (b) Purchaser has the requisite power and authority to enter into, and 
perform  its  obligations  under,  this  Agreement,  and  (c)  this  Agreement has  been  duly  executed 
and delivered by Purchaser, constitutes the legal, vaJid and binding obligation of Purchaser and  is 
enforceable against Purchaser in accordance with its terms. 

7.  Indemnification.  In  the event that any claim  is ever made by any  person or entity 
against  Secured  Creditor  arising  from  the  Private  Foreclosure  Sale,  other  than  10  the  extent 
arising from a breach of any  representation or warranty of Secured Creditor provided in Section 
5 of this Agreement or any other failure of Secured Creditor to comply with its obligations under 
this  Agreement  (each,  a  IICovel'ed  Claim"),  then  Secured  Creditor  shall  promptly  so  advise 
Purchaser  in  writing.  Following  the  aforementioned  written notice,  Purchaser  will,  at  its  sole 
cost  and  expense  and  with  counsel  of Purchaser's  choosing,  contest  and  defend  such  Covered 
Claim.  Purchaser  hereby  indemnifies and  holds  Secured Creditor  harmless  from  any  damages 
Secured  Creditor  is  ordered  to  pay  in  connection  with  any  Covered  Claim  and  outofpocket 
expenses arising out of the assertion of any Covered Claim. 

8.  Conveyance Set Aside.  If and to the extent that  the conveyance of the UCC Sale 
Collateral  by Secured Creditor to  Purchaser pursuant  to  the  Private Foreclosure Sale  is  voided, 
avoided.  deemed  invalid,  or  set  aside  for  any  reason  whatsoever:  (a)  the  Secured  Creditor 
Security Interests in the VCC Sale Collateral will be automatically revived and reinstated. (b) the 
Secured Creditor shall have the rights and remedies granted to Secured Creditor in  the UCC Sale 
Collateral  under  the Financing Agreement.  the  Security Agreement and  applicable  law,  (c)  the 
representations, w8tTanties,  covenants  and obligations of Secured Creditor and  Purchaser under 
this Agreement shall  be  null  and  void, (d)  the  Purchase  Price shall  be  immediately returned  by 
Secured Creditor to Purchaser, and (e) this Agreement shall have no  further force or effect. 

9.  Default.  If Secured  Creditor  has  complied  with  its  obligations  under  this 
Agreement  but  Purchaser  fails  to  comply  with  its  obligations  under  this  Agreement,  then 
Purchaser shall  be  in default hereunder and Secured Creditor shall  have the following  remedies: 
(a)  if the  Private  Foreclosure  Sale  has  occurred,  Secured  Creditor  may  exercise  any  and  all 
remedies available under applicable  law; or (b)  if the Private Foreclosure Sale has not occurred, 
Purchaser may  retain the Deposit as  liquidated damages. which,  in  the event of either (a) or (b) 
above shall be Secured Creditor's sole remedy for Purchaser's breach.  If Purchaser has complied 
with  its  obligations  under  this  Agreement  but  Secured  Creditor  fails  to  comply  with  its 
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obligations  under  this  Agreement,  then  Secured  Creditor  shall  be  in  default  hereunder  and 
Purchaser  shall  have  the  following  remedies:  (8)  if the  Private  Foreclosure Sale has occurred, 
Purchaser may exercise any and all  remedies available under applicable law; provided, however, 
that  in  no  event  shall  Secured  Creditor  be  liable  to  Purchaser  for an  amount  in  excess of the 

Purchase Price,  or  (b)  if the  Private  Foreclosure  Sale has  not occurred,  Secured  Creditor shall 

reimburse  Purchaser  for  the  legal  fees  and  expenses  incurred  by  Purchaser  in  preparing, 

negotiating and executing this Agreement, which in  the event of either (a) or (b) above shall be 
Purchaser's  sole remedy  for  Secured  Creditor's  breach.  Each  party hereby  waives  any  right  it 
may  have  to  claim or recover  in  any  action  any  special,  exemplary,  punitive or consequential 

damages. 

10.  Survival.  The representations, warranties and covenants of the parties hereto shall 

survive  the  Private  Foreclosure  Sale  and  execution  and  delivery  of  the  Bill  of  Sale  and 
Trademark Assignment. 

1].  Notice  of  Security  Interest.  Simultaneously  with  Secured  Creditor  sending 
required  notices of the private sale pursuant  to  Section  3 of this  Agreement,  Secured  Creditor 

shall  record  with the United States Patent and Trademark Office  the Notice of Security  Interest 
in the form attached hereto as Exhibit C. 

12.  Retention  of Records:  Cooperation.  Secured  Creditor  agrees:  (a)  to  retain  all 

records and documents relating to loans or extensions ofcredit by Secured Creditor to Diastar for 

a  period  of at  least  five  (5)  years,  (b)  not  to  destroy  or discard  such  records  and  documents 

during such period without the prior written consent of Purchaser, and  (e) to make such records 

and documents available to Purchaser or its  designees at Purchasers request,  including, without 

limitation. providing  "pdfs"  of the records and documents  to  Purchaser on disks at  Purchaser's 

expense.  Secured  Creditor  agrees  to  cooperate  with  Purchase,  at Purchaser's  expense.  in any 
litigation or  other  adversary  proceeding  involving  Purchaser  that  arises  from  or relates  to  the 

Secured Creditor Security Interests,  the VCC Sale Collateral or the Private Foreclosure Sale. 

13.  Miscellaneous. 

(a)  This  Agreement  shall  be  binding  upon  and  inure  to  the  benefit  of  the 
parties hereto and their respective successors and assigns. 

(b)  THIS AGREEMENT EMBODIES THE FINAL, ENTIREAGREEMTINT 
BETWEEN  THE  PARTIES  HERETO  AND  SUPERSEDES  ANY  AND  ALL  PRIOR 
COMMITMENTS,  AGREEMENTS.  REPRESENTATIONS  AND  UNDERSTANDINGS, 
WHETHER WRITTEN OR ORAL, RELATING TO THE SUBJECT MATTER HEREOF AND 
MAY  NOT  BE  CONTRADICTED  OR  VARIED  BY  EVIDENCE  OF  PRIOR, 
CONTEMPORANEOUS  OR SUBSEQUENT ORAL AGREEMENTS  OR DISCUSSIONS  OF 

THE PARTIES HERETO.  THERE ARE NO UNWRIITEN ORAL AGREEMENTS AMONG 

THE PARTIES  HERETO.  The provisions of this  Agreement may  be  amended  or waived only 

by an instrument in writing signed by each of the parties hereto. 

(c)  Secured  Creditor  hereby  agrees,  at  the  request  of  Purchaser  and  at 

Purchaser's  expense,  to  execute  and  deliver  any  and  all  additional  instruments  and  further 
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assurances,  and do  any other acts or things. as Purchaser may  reasonably request  to carry out the 
intent ofthis Agreement. 

(d)  This  Agreement  shall  be  governed  by  and  construed  in  accordance  with 
the laws of the State of New York (without l'egard  to conflict of laws principles) and each of the 
parties hereto chooses the laws of the State of New York to govern this Agreement. 

(e)  In  the  event  of any  litigation  between  Secured  Creditor  and  Purchaser 
relating  to  this  Agreement  or  the  transactions  described  herein,  the  prevailing  party  shall  be 
entitled  to  reimbursement of reasonable attorneys'  fees  and  court costs  from  the  nonprevailing 
party. 

(f)  Article and Section headings  and captions  used  in  this  Agreement are  fol' 
convenience only and shall not affect the interpretation of this Agreement. 

(g)  This Agreement may  be  executed  in  any  number of cO\mterparts  and  by 
the parties hereto on separate counterparts, each of which shall  be deemed an original, but all of 
which  together  shall  constitute  one  and  the  same  instrument.  De1ivery  of  an  executed 
counterpart of a signature page to  this Agreement  by  facsimile or by  electronic mail  in  a ".pdf" 
file shaH  be effective as delivery of a manually executed counterpart of this Agreement, 

(h)  Any  provisions  of this  Agreement  which  is  detennined  by  a  court  of 
competent  jurisdiction  to  be  prohibited  or  unenforceable  in  any  jurisdiction shall,  as  to  such 
jurisdiction,  be  ineffective  to  the  extent  of  such  prohibition  or  unenforceability  without 
invalidating  the  remaining  provisions  of  this  Agreement,  and  any  such  prohibition  or 
unenforceability in any jurisdiction shall not invalidate or render unenforceable such provision in 
any other jurisdiction. 

(i)  Secured  Creditor  and  Purchaser  acknowledge  that each  of them  has  had 
the benefit of legal  counsel of its own choice and has been afforded an opportunity to  review this 
Agreement with  its  legal  counsel and that this Agreement shaH  be construed as  if jointly drafted 
by all parties hereto. 

G)  TO  THE  FULLEST  EXTENT  PERMITTED  BY  APPLICABLE  LAW, 

EACH  PARTY  HERETO  HEREBY  IRREVOCABLY  AND  EXPRESSLY  WA1VES  ALL 
RIGHT  TO  A TRIAL  BY  JURY  IN  ANY  ACTION.  PROCEEDING  OR  COUNTERCLAIM 
(WHETHER BASED UPON CONTRACT. TORT OR OTHERWISE) ARISING OUT OF  OR 
RELATING  TO  THIS  AGREEMENT  OR  THE  TRANSACTIONS  CONTEMPLATED 
HEREBY  OR  THE  ACTIONS  OF  SECURED  CREDITOR  OR  PURCHASER  IN  THE 
NEGOTIATION, ADMINISTRATION OR ENFORCEMENT THEREOF. 

[Signatures on following page.] 
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IN WfTNESS  WHEREOF, the parties have entered into this Agreement as of the day and 
year first above written. 

SECURED CREDITOR: 

PURCHASER: 

HALLMARK LICENSING, LLC 

By:.__________________________ 

Name (print):. ___________ 
Title:._____________ 

Attachments: 

Schedule 1:  Description ofUCC Sale Collateral 

Exhibit A:  Fonn Bill ofSa1e 

Exhibit B:  Fonn Trademark Assignment 

Exhibit C:  Foml of Notice of Security Interest 
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IN WITNESS WHEREOF, the parties have entered into this Agreement as of the day and 
year first above written. 

SECURED CREDITOR: 

ROSENTHAL & ROSENTHAL. INC. 

By:____________ 

Name (print):__________ 
Title:.____________ 

PURCHASER: 

HALLMARK LICENSING, LLC 

Q  ... ｾｾ＠  e(print):  ｾｴｊ＠
Title:  Vl c.a.  'Pre 6  i L....:t: 

Attachments: 

Schedule 1:  Description ofUCC Sale Collateral 
Exhibit A:  Form Bill of Sale 
ExhibitB:  Form Trademark Assignment 
Exhibit C:  Form of Notice of Security Interest 

6  
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SCHEDULE 1 

(UCC Sale Collateral) 

All  right,  title and  interest  in and  to  the following  trademarks.  the  registrations  and  any 
renewals  thereon,  together  with  the  goodwill  of the  business  symbolized  by  such  trademarks, 
past  common  law  causes  of action  and  the  right  to  sue  and  recover  aU  damages  and  other 
appropriate relieffor all past infringement ofsuch trademarks and all proceeds thereof: 

Serial No.  Registration No. 

Hallmark Diamonds  76519085  3898292 
Hallmark Rings  76519090  3898293 
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EXHmITA  

(Form of Bill of Sale)  

(see attached) 
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BILL OF SALE 

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS,  that  in consideration of the payment of the 
sum  of One  Dollar  ($1.00)  plus  other  good  and  valuable  consideration  as  set  forth  in  the 
Agreement  (defined  below)  by  HALLMARK  LICENSING,  LLC,  a  Kansas  limited  liability 
company (the  "Purchaser"),  to  ROSENTHAL &  ROSENTHAL,  INC.,  a New  York corporation 
(the "Secured Creditor"), the receipt and sufficiency of which are hereby acknowledged, Secured 
Creditor,  in  its  capacity  as  a  secured  party,  hereby  seJls,  assigns  and  transfers  to  Purchaser 
pursuant  to  A11icle  9 of the applicable Uniform Commercial Code, all  right,  title and interest of 
Hallmark  lndustrics,  Inc.,  a  New  Jersey  corporation  (the  IlDebtorJl

).  in  and  to  the  property 
described on Exhibit A attached hereto (the "UCC Sale Collateral"). 

The conveyance of the UCC Sale Collateral  by Secured Creditor is made pursuant to  the 
terms ofa Private Foreclosure Sale Agreement dated August 8, 2014, between Secured Creditor 
and  Purchaser  (the  "Agreement"),  and  the  Agreement  (including,  without  limitation,  the 
representations,  warranties  and  covenants  contained  therein)  will  survive  the  execution  and 
delivery of this Bill of Sale. 

IN WITNESS  WHEREOF,  Secured  Creditor has caused  this Bill of Sale  to  be executed 
on this __ day of  , 2014. 

ROSENTHAL & ROSENTHAL, INC. 

By:____________ 
Name (print):__________ 
Title:_____________ 

Attachment: 

Exhibit A:  UCC Sale Collateral 
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EXHIBIT A TO BILL OF SALE 

All  right,  title  and  interest  of  the  Debtor  in  and  to  the  following  trademarks,  the 
registrations  and  any  renewals  granted  thereon,  together  with  the  goodwill  of the  business 
symbolized by such  trademarks,  past common law causes of action and the  right  to  sue and  to 
recover all  damages and other appropriate relief for all past infringement of such trademarks and 
all proceeds thereof: 

Mark  Serial No.  Registration No. 

Hallmark Diamonds  76519085  3898292 

Hallmark Rings  76519090  3898293 

080310500971.0030110117149.3  MD24 
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EXHIBITB  

(Form of Trademark Assignment)  

(see attached) 
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TRAllEMARK ASSIGNMENT 

WHEREAS,  Rosenthal  &  Rosenthal,  Inc.,  a  New  York  corporation,  located  at  1370 
Broadway,  New York, New York  10018  (the  "Assignor"),  extended  credit  to  Diastar,  Inc.,  a 
New  York corporation ("Diastar"),  secured,  in  part,  by a security  interest granted  by  Diastar to 
Assignor  on  November  2,  2006  in  all  of Diastars  present  and  future  general  intangibles  (as 
defined  in  Article 9 of the Uniform  Commercial  Code),  including,  without limitation,  all  right, 
title  and  interest of Diastar  in  the  trademarks  listed on  Exhibit  A,  the goodwill of the  business 
associated  therewith  and  the  applications  and  registrations  related  thereto  (hereinafter  the 
"Marks"); 

WHEREAS,  the  assignment  records  of the  USPTO  reflect  that  a  Bill  of Sale  and 
Assignment of Trademark AppJication  dated February 15,  2008  was  recorded with the USPTO 
on  September  4,  2012  at  Reel  004854  Frame  0533,  pursuant  to  which  Diastar  purportedly 
assigned  the entire  right,  title and  interest of Diastar in the Marks to Anita Jain and Monica Jain 
(the  IIJains"),  which  assignment  was  made  without  the  knowledge,  consent  or  approval  of 
Assignor and subject to Assignor's security interest in the Marks; 

WHEREAS,  the  assignment  records  of  the  USPTO  reflect  that  a  Bill  of Sale  and 
Assignment of Trademark Application dated October I, 2012 was recorded with  the USPTO on 
November  12,  2012  at  Reel  004898  Frame  0120,  pursuant  to  which  the  Jains  purportedly 
assigned the entire right, title and interest of the Jains in the Marks to Hallmark Industries, Inc., a 
New  Jersey  corporation  ("Hallmark  Industries"),  which  assignment  was  made  without  the 
knowledge,  consent  or approval  of Assignor  and  subject  to  Assignor's  security  interest  in  the 
Marks; 

WHEREAS,  following  default  by  Diastar  on  its  obligations  to  Assignor,  Assignor 
foreclosed  its security  interest in  the Marks  at a private foreclosure saJe at which HALLMARK 
LICENSING,  LLC,  a  Kansas  limited  liability  company,  located  at  2501  McGee  Trafficway, 
Kansas  City,  Missouri  64108  (hereinafter  the  "Assigneell

),  acquired  the  entire  right,  title  and 
interest ofHallmark Industries in and to the Marks. 

NOW, THEREFORE, in consideration of and  in exchange for One Dollar ($1.00) and aU 
other  va!uable  and  legally  sufficient consideration  as  set  forth  in the  Private  Foreclosure  Sale 
Agreement dated August 8, 2014 between Assignor and Assignee, the receipt of which Assignor 
hereby  acknowledges,  Assignor has  sold,  assigned  and  transferred  to  Assignee  the  entire  right, 
title  and  interest  of Hallmark  Industries  in  and  to  the  Marks,  as  we))  as  all  past  common  law 
causes of action and  all  rights to sue and  to  recover all  damages and other appropriate relief for 
past infringement of the Marks. 

Assignor  agrees  to  execute  any  further  documents  that  may  be  needed  in  the  future  to 

record  and  vest  full  title  in  the  Marks  and  the  related  applications  and/or  registrations  in 
Assignee. 
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IN  WITNESS  WHEREOF,  Assignor  has  caused  this  Trademark  Assignment  to  be 
executed this __ day of  ,2014. 

ASSIGNOR: 

ROSENTHAL & ROSENTHAL, INC. 

By:_____________ 

Name (print):,__________ 
Title:._____________ 
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ACKNOWLEDGEMENT  

STATEOF __________
J 

)  ss. 
COUNTY OF ____) 

On this __ day of  ,2014, before me, a Notary Public  in and  for  said 
Slate and County, personally appeared  I  to me known and known to me to be 
the person of that  name  who  signed and  sealed  the  foregoing  instrument,  and  he  acknowledged 
the same to be his free aet and deed. 

Notary Public 

My Commission Expires: 

oBO)1050097 l.(l0301l 0117085.)  MD24 



EXHIBIT A TO TRADEMARK ASSIGNMENT  

Mark  Registration No, 

Hallmark Diamonds  3898292 

Hallmark Rings  3898293 
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EXHIBITC  

(Form of Notic:c of Security Interest)  

(see attached) 
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NOTICE OF SECURITY INTEREST 

KNOW  ALL  MEN  BY THESE  PRESENTS,  that Rosenthal  &  Rosenthal,  Inc.,  a New 
York  corporation,  located  at  1370  Broadway,  New  York,  New  York  10018  (the  IISecured 
Creditor"), extended credit to  Diastar,lnc., a New York corporation ("Diastartl

), secured, in part, 
by  a  security  interest  granted  by  Diastar  to  Secured  Creditor  on November 2,  2006  in  all  of 
Diastar's  present  and  future  general  intangibles  (as  defined  in  Article  9  of  the  Unifonn 
Commercial  Code),  including,  without  limitation,  all  right,  title  and  interest  of Diastar  in  the 
trademarks listed on Ex:.hibit  A,  the goodwill of the business to  which  the Marks pertain, as well 
as  all  past  common law  causes  of action and  all  rights  to  sue  and  to  recover all  damages  and 
other appropriate relief for past infringement of the Marks, and  the applications and registrations 
related  thereto  (hereinafter  the  "Mal'ks"),  which  security  interest  continues  and  has  not  been 
released as of the date of this Notice of Security Interest. 

IN  WI1NESS  WHEREOF,  Secured Creditor has  caused this Notice of Security  Interest 
to be executed this __ day of  , 2014. 

SECURED CREDITOR: 

ROSENTHAL &  ROSENTHAL, INC. 

By:._____________ 

Name (print):__________ 
Title:._____________ 
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ACKNOWLEDGEMENT  

STATEOF ________ ｾＩ＠

)  ss. 
COUNTYOF ______ ｾＩ＠

On this __ day of  .2014, before me, a Notary Public  in and  for  said 
State and County. personally appeared  • to  me known and known  to me to be 
the person of that name  who  signed and  sealed  the foregoing  instrument,  and he acknowledged 
the same to be his free act and deed. 

Notary Public 

My Commission Expires: 
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EXHIBIT A TO NOTICE OF SECURITY INTEREST  

Mark  Registration No. 

Hallmark Diamonds  3898292 

Hallmark Rings  3898293 
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UCC FINANCING STATEMENT 
FOLlOWINSTRUCTION8 

A. NAME & PHONe OF CONTACT AT FILER (opllonal) 
Carolyn Camacho  . (212) 356·1723 

B. e·MAIl CONTACT AT FIlER (optional)

ccamacho@rosenthalinc.com 
C, SEND ACKHOWl.l:OGMEm TO:  (N_ lIfId Mdru.) 

[Rosenthal &, Rosenthal, Inc.  
1370 Broadway  
2nd Floor  
ｾ･ｷｙｯｲｫＬ NY' 10018  

THII ABOva 8PACI18 FOR !"lUNG ｏｾｆ｜｣｡ usa ONLY  
1. OSSTOR'S.NAMI!:  PnMd. Clnl\'aOablOt _  (1' orlb1 (ult tlIl6I,lIA .cIollel ･ｭｩｾ＠ ＬＬｾＮ orllllotw....'.PIlI oIllIf tlIIlIIIt'_t.llanrlMl\oI .... lndMIftIaI Dttbl.... 

",1111 !'<III "at IIIIIlIIte  II, /NW I. til'" 1 1>1..... cMdI lIIro  0  JIId ｪｉＧｾ Ihe IOdMdlJIl 09b1« !nIOl1ll11lan In.... IOar "tl'llllllClftg IllielMlllAdcttInoUII (flHIII VCCt"dl 

lao ORClNIIVIllQH'S NAMI! 

OR 
1b.1  _  '11IUIVfMlI!  I'1IUT PlRtONAl.HAM&  AOOlII  N.IA4I}  SUffIX 

Jain  Monica 
1..  MAIIJHQ AOOfII!IIS  CITY 

Nt 1'01620'"' 
OOUNTRV 

22 Stone Tower Drive  Alpine.  ,.2. DeBTOR 8 NAME:  f'tOlAdt OIIIJ llIII Dttblor"_ fll or2bl ..,.. _, All _; do "Ill ＼ｭｉｾ＠ ......,. Ot tbllrWIt...p.t oIllIe Dlbll\f. ntmt), rtill' pI/!.41 .... 1Idv!",,,,1 Dobtof. 

｟ｾＢＢＧｉｴ 111111•.•• 14M d  01 .... 2 bIInII. c:i..d<",",  0  tndp!'O\lllle 1II.1nd,.,. Ptblor '''''''''' ..... ,lIk.., iDol ih.'InIncI.. III........ Ad_IFtttm tJCC1Adl  • 

20, ORllAlflZJ\1JON'lI1IIMI1! 

OR  2b. INIlMDUI'J.'SSUA_Ii  F1IlST PElWOIIAL NMIE  ADDITIIJI'IIIL IWlIEliI>/ftIlTlALjl)  SUFFIX 

Ｉｾ＠ MAILING NlOllifi1j  CITY  ISfAlIiCAlWDII  ｾｎｔｒｖ＠

3. seCURED PARTY'S NAME ,01' NAME oII.$SlGNIi£., ｊ｜ｓＶｉｇｎｾｉｅｃｕｒｬｩｏ PARTY):  /'Jc'll41 onW lIlIIl_tdPlIIIyn_ t1* fIIlb) 
at, 0/I(WIIlJ\nOH'S NN.lE 

OR 
Rosenthal & Rosenthal, Inc. 

3b.I'Il)MO\JjO,L" SURlW..  II'IIOoiITPIiRIOI/AlIW4I  ADDITIONAL IW41($)11N1llJ\l(IJ)  lIUFPIlC 

3c.  MA1UHG ADDRESS  CITY  STAn  jPOSTAlCODE  COUNTRV 
1370 Broadway  NewYOl'k  NY  10018 
.., COllATERAL.  TNt  ｾ ""10""w _II ... fdIOllllngcoll._ 

Al1l'lsht, title and interest oftho Debtor in and to the following trademarks, the registration aud Illy renowals that may 
be graDtod !:hot'eon.  logothel' with the goodwill ofthe business symbolized by such trademarks, past common law causes 
of aotion and the right to aue and to l'ecover all damages and other appropriate relief fOr all past Infringement of such 
trademark lind all pl'oceeds thereof; 

HALLMARK. DIAMONDS  Serial #76519085 Registration #3,898;192 

HALLMARK RINGS  Serial #76519090 Registration #3.898.293 

EVEREST  Serial #76519091  Registl'lltion tf),190,418 

D (and design). Serial 1174137330 Registration #1.772.326 

al. ChI 

e. OPTIONAl FUR ReFeRENCE DAfA: 
"·14254117Filed with: NJ • Department ofTreasul'y/Conuneroial Recording  .  Ai604769 

Inlemellonll A&$OdailOn or Commorcial Mmlnlatrltora MCAI
FILING  O""ICI! COPY  UCC  FINANCING STATEMENT (FOfRI UCC1) (Rw. 0412Q/11) 

mailto:ccamacho@rosenthalinc.com


J' 

UCC FINANCING STATEMENT 
FOllOW INSTRUOTION8 

;  181 qAPR 25 A ,,: 3A. NAME & PHONE OF ClOM'ACT AT FILER (optional) 

Carolyn CllDlacho  (212) 356·1723 
B. EMAIl. 'CONTACT AT ｆｮＮＮｾｕｏｬｬＬＱＩ＠ ｾ＠ ｖｽＧＷｾＱｃｦＩceamacho@roscn  mc.com 
c. SEND ACKNO\M..EOOMertTTO:  IN"",.end Addrcrsa) 

[Rosenthal & Rosenthal. Inc.  I  
1370 Brofli:lway  
.2ndFloor  
ｾ･ｷ York. NY '10018  

THII ASova SPACE IS !'OR FILING omci USI! ONLY  

1. DEBTOR'S HAWE: ""1  IDI 0aII"" 11 ,'1b) fun ... ""1111' do r10I 

.J 
011111.  modifY. 01 ...,.... tnV pt/t ., ... OIlllDn I1UIIJ: • ."pili III 1M ....tIduII OtblOl'. 

lit. 0II0I.HItA'IICIfI HMlI 

OR 
lb.! 

Jain 
to.  MAII,ING ADC.IRES8 
22 Stone Tower Drive 

ARST I'IlMO..."l tIMIl 

Anita 
1c:rrY 
Alpine 

"""'............ 1WoI1I(8)J1H!llAI.(5) 

[irATi  1"l:1!lAI.(;QQI
NJ  07620 

SUFfiX 

ICOUIl1'RY 

2.  ｄｅｩ｡ｔｏｾＧＤｈａｍｉｩｉ＠ ........"'.IIdIOOblOt _IJe ｾＲｉｉＩｻｉｉｉＧ＠ ""'1..... _0; cluelM'III. moclly. OI.bbrMM qjlllll 01l1li 00101'1 _): ItlllJplltotlbl locIoI_ 0011101'. 
_will'lOlltlftlllldll.Io"'d .,'Ilm ＲｾＱＢＧＢ＠ ｾｬｉｴ ...  0  ｟ｰｲｯ［ｬ､ｬｬｬｬＮｾＰＱＱＱＱﾫ ｉｾｉｾＮｕＧｉ to  ｯｉＧＱｨＮｒｮ｡ｴｉ､ｦｴＬＮｬｬｉｉｦｴｉｏｉｉｬｾＢｑｉＧｉｉｉ｜ｊｏＨＩｴｬ｜､ｊ＠

1_  . 

OR  IAOOlTIOAAL  ｉｗｯｉｉＨｓＩｮｎｬｾＱ2II.INDMOUAl'8tul!lW.llI  ｆｬｉｉＧｔｾｬｎｍｴｅ＠ SUFPlX 

20:.  rMlUf'IIlADO_  CITY  ISfI.W.  II'Q&TAI. COOl!  <:OUIffRY 

3. SECUReD PARTY'S NAMe lOt HAME! ti ASIIOHEE.A881Ot1OR SIICUREO P"RT't1:  I'tCMdl OIIII'.QIIISlcurld P.rIY_ (3a lila) 
II •. OIICWIIZA'IION'I NAIll. 

M 
Ros!'Ilthal & Rosenthal, Inc. 

311.  IIIIRNAMi  ｔｆｦｩ｜ｉｔｐｾｎａｌ liMo/ii  1"0011  SUFFIX 

3c.  MAlUIIQ AIlIlIIWI 

1370 Broadway 
4. COl.LATERAL:  TNlI 

41.__.... til 10 
COIftIttIl:ｾ＠ IIo.vIn; 

rCiTY 

·NewYol'k 
ilITATE 

NY 
IPOSTAl COOl! 
10018 

COUtmly 

All right, tide and interest oftbe Debror in lind to the following traclemad(s, the registration and any renewals that may 
be granted tbereon, together with the goodwill of tlle business symbolized by auch trademarks, PMt common law cau$OS 
of action 1114 the right'to 8ue and to recover aU damages and other appmpriate reUeffor aU past infringement of such 
tradClllll!lks and all proceeds tbereof: 

HAI,LMARKDIAMONDS· Serial  ｴｮＶＵＱＹＰＸｾ＠ Regbtratlon #3.89.8,292 

HALLMARK RINGS  Serialll76S 19090 Registration #3,898,293 

EVER,EST· Seril111176S19091  Registration #3,190,41 & 

D (and deaianl  Serial #74137330 Registration 111.772.326 

Lu,lIIII.t..ot 

•• OPTIONAl. FILER REF  RENGE DATA: 
F1425486

Filed with: HJ • ｄ･ｰ｡ｲｴｭｾｴ ofTreasury/CommerCial Recotdi,ng 
AI6041liB 

ml.emanDrlB[ AllOtIIJllon of Commen:lal Admlnlstralonl liMA)FiLING OFI=IOE COpy  veo FINANCING STATEMENT (Form UCC1) (Rev. (4120111) 



.'. 

wee FINANCING STATEMENT 
FOLLOW INSTRUCtIONS  ...ＧＲＰＱｾ＠ !IPA?S  A II: 3D 
A. NAME & PHON!! OF CONTACT AT PlLeR (opllonal) 

Carolyn Camacho  (212) 3561723  ｾｶＵＩｾｱＵ
e.I;MAfL CONTACT AT PlLI!I'I (OU"cmi)

ccamacho@l:olcntba inc.com 
c. SENO ACKNOIM.I!OOMSHTTO:  (Neme .nd Addlll..) 

rRosenthal &. Rosenthal, Inc.  I  
1370 Broadway  
2nd Fioor  
ｾ･ｷｙｯｲｫＮｾ＠ '10018.  

THE AIIOVJ SPACf! IS !"OR PILING OFFICI! unONLY 
1. DeaTOR'S NAME:  fttojId'''''!IlII DIbIM ....... (I. Of 110)  ,... _. Iutl n....: dO not 

.J 
omll. ..,. 01 ebllt.llfll. fIi'/ pili oil. o.blOt'. _.t,• ..",M tllD lMI.tdvll O.bIor'. 

I\I.1II1 .... 1\01 nil" .... ,  II... II ., ..... ,  bll'l:, ""et'l< nltt  0  and \llN<ll1IW IIId_ DleIOr 1III000000!lOflin llelll 10 01 N  I'IMIIQIag S'I'III\II/ll AfCltftOlnllfOllll UOCIM; 

..  :nON'S 

HailmaIk Industries, Inc. 
OR  1ｾＮｉ＠ FIRST PERSONAL NAI.IIi 

Ie.  MAlI.lNO  !!Ii8  y 

800 31 st Street  Union City 

2. DeBTOR'S NAMe:  fWl44....UIII DleIM _\1<IOt2b)wll'o 11M  n....:<!9noUmll.lII1>dlIy. or ."""""'111, fli'/pMtorllW  Dtb1of.IIiIIH);rfli'/panOIIhI IIdllfd.1IItI!oI'II 
._ ｉｏｉｾ＠ IlOl MIn ...... "'_ III 01 Q,,,, t bin, ｣ｉｉｴｾ＠ h....  0  aM ",,,,,,. Ihi Indl<Mull DtblM 1"......lIon In R,,,, 100111\0 "'....""" 81.......,. Md......1"_ \ICC lAd) 

211. ORGANIZATION'S /WIlE 

OR 
2b.INDI\lIOI.W."  SUIlNAMI  I'IR$T 1'ERS000L /WIll  ADDITIONAL ｎａｉＮｉｉｩｾｦｬｉｔｬａｉＮＨＤｉ＠ SUFFIX 

2C.  MAIlINO AOOIIE8S  CITY  IIITNI  IPOSTAlcwa  II«M TRY 

3. SeCURED P.ARTY'8 NAME [orNAME f( "'UIGNEl! Of ASSIONOR UCIIMO I'I\IIm;  PI""""I GIlly J11\18..Pili, _  (3t or  ｾ＠
3.. QRGANV.1JDN'I /WIle 

Rosenthal &. Rosenthal, Inc. 
OR 

3b.INDMDUAI.'IWUANAME  FIRST PSRSONAl HAM"  AIXlITIONAI. NAME(S)II!IrfIAl1S1  I_FIX 

:Ie.  IMIliNO ADOREtlI  ICITY  15rATl!  ｉｐＰＸｔＢＧＺｾ＠ COUNTRY 

1370 Broadway  New York  NY  10018 
4. COLLATERAl.;  IN,  ｾ ,lllImllll_ ilia foiIOII'Ing "'1tnII. 

All right, title lind interest of the Debtor in and to the following trademarks, the registration and  lilly renewals 
that may be granted thereon, together with the goodwiU of the business symbolized by such trademarks, past 
common law causes of action and the right to sue and to recover all damages and other appropriate relief for 
all past infringement ofsuch trademarks and all proceeds thereof: 

HALLMARK DIAMONDS  Serial #76519085 Regist(ation #3,898,292 

HALLMARK RINGS  Serial #76519090 Registration #3,898,293 

a. OPTIONAl. FILER REflERENCE OAfA: 

Filed with: NJ  De  artment ofTreasury/Commerciai Recording 

FILING OI"FICe copy - UCC flNANOING STATEMENT (Farm UCC1) (Rev. 04(20111) 



' . 

809344  2006 Nov 03 AM11 :59 

UCC FINANCING STATEMENT 

B. SilNO A,Cl<lltOWU!OGMEHT TO:  (N,,",.nd Adc!1lIP) 

1c000000000on ....c. Com.anv
I iif AdI.ttw._lIItve

'","l1li.111,'1. '1701, !.1M
IUppOlt,.c....rac.cltll'O.cem 

L 
THI! MOIIIlI'ACIIIf  0lU'IUH8 OJI'PICI! UII! ONt.Y 

1. DE8TOR'S EXACT FULL 

...,  . 
••""  .Y'IIr'  •  :  t.:: 

.,... . .  ... .. ｾＮＬＮ＠ of TOTN.. AlSIGNE!oI AUIOHOR lI.!fII.I.1ffI 

IRSTNAW!  s 

y 

USA 

4. ｔｬｉ｢｟ｬｉｉｏ｡ｲａｔｦｍ･ｈｔ｟ｉｉｉＮｾ｟ｉｍｉＺ＠
I .. _cllldAddHdum. 

FILING OffICI COPY NATIONAl UCC FINANCINGSTAll!MENT (fORM UCC1, (REV. 06/22102) 

Filing Number200611 036075614 

http:N,,",.nd


 ' -

'. 

326171  2DO'NOV 8  PH  I, 36 

ute FINANCING STATEMeNT AMENDMENT 

[;,rpootton Bervico  G:mI,pany  esc  502111  o.ntervl11e  Road,  Buite «DO  
"'lft1nston,  D8  1,eOe   DRAW DOWN
Ｑ｛ｉｉｕｉｉｊｉｉｉｉﾻｉｉｖｉｉＡｉｉｉｊｧＢｉｕｬｧｬｬｾｉｊＢ＠

L 

4.  ........... csa.__.......1a...."'.. ｾ ...MIMo"............... 'IIr:... _  .... _  ..........Io_.. 

.. ｾＢＧａａｔｙｉｈｉＧｏＢＢＢＧｔｾＱＱｎｯｾＮＮＮＮ＠ 1IMIw.  .._,.",.,.,... QocIr...,...._.....1IM.......,............__....._........._ .._._7.  
=ｾ＠ P 

". ｾ＠ '" 

r  'I'  "'::.' 

•• ｾｍ IECURIO P"'RTYOI'IUIOOllDI\l1I'IIOIIIZWGntIAMIIIDMIHT ...................."""Io.. ｾ ...........................,.o..,tHcII  
__.............1loMoc. ..........TI..............,._.ot.oP.....   ...__..0I1I'fQII.......... ｾ＠  

.. 
iQtar,  tnc. 

FILING NUMBER: 200611080888558  



ADDENDUM TO nee AMENDMBNT 

Debtor: Dlastar. Ino.  
S&SCurcd party:  Rosenthal & RosoratbaJ.  Ino.  
ClientlMauer:  067595. 119343  

Debtor .hereby granl. to Secured pany a security interest  in all personal property of tbe 
Debtor,  Including  the  following,  all  whether  now  owned. or hereafter acquired  or arfslna  and 
whorover  Iooated:  (0  accounts  (including  healthoareInsurance  rccelYablll,  and  credit  ctrd 
rcccivabtes);  (U)  securities  entitlomont$,  securiCles  accounts,  commodity accounts,  commodity 
conlracts and  Investment property: (iii) deposit accounts; (iv)  instruments (including promIssory 
notes):  (v)  documents  (IncJudlrla  warehouse  receipts);  (vO  chitto I paper  (In.cludlna  electronic 
chattel  paper  and  t1lIlSlblc  chattel  paper);  (vII) InvlIlllory,  includq  IlIW  materials,  work  In 
procw, finished morchandlse, aU wrapping. packing and shippIng materials. or materials uHII or 
consumed In Debtor'. business, items held for sale or leaso or fbnalshcd or to be tbmlshed under 
contracts ofservioe, $4le or leue, goods that arc returned, reclaimed or reposseued: (vJil) pods 
ofevery nature,lrIcludlrla stockin·trade, goods on conslanmenl, ltandlrla timber that Ia to bo cut 
and removed UDder a conveyance or contract fOr sale, tho unborn )'OUIII ofanimals. crops grown, 
growing. or to be crown, manufactured born".. computer PJOPIIn. embedded  In lUeh lcods and 
rarm  products;  (Ix)  equipment.  .ncludlna  machinery.  vehicles  and  Ibrnlture.  (x)  fixtures;  (xl) 
.griculturallfensj (xli) asextracted collateral; (xiii) commercIal tort claim., Itlit)'. described on 
Schedulo  "A"  hereto;  (xlv)  lottor of credit  rIghts;  (xv) goneral  Jmanslbles. of every kind  and 
description, JncludloS payment intaoslbtp, software. computer InfOrmation, IOU1'CO cod"" object 
codes, records and data. alloxlstlng and 1\IIure customer lists, cbolOlln IClIoJl, claims (including 
claims  for  lndemntfIGation  or  breach  of  warranty),  book!.  records,  paltllta  aftd  patent 
applications, copyrilhts, trademarks,  tracfenamo5.  tradestyies,  tI&demark applications, Soodwm. 
bluoprlnta.  drawlns', du/ans and  plans,  trade  secrets.  contJ'llcts.  Ibns"" JJcensc  agreements, 
formula".  tax and any other types orretbndl. returned and unearned iluurlllC8 premlums.  ｲｩｩｨｾ＠
and  claims  under  Insu...nce  policlos;  (xvO  all  supportfna  obligatIons of all  of the  fbreaoins 
property, (xvii) aU property oltha Debtor now OJ' hereafter  In tho Secured Party's poSleDton or 
IJI transit to or from, or undertbc custody or control of, the Scoured Party or IIJI)' aftUlatethareof; 
(nom) all cash and cash equivalents 1hcrcofa and (xix) all cub and IIOncash proceeds (foe/udm, 
Insurance prOOood8)  of aJl of tho  (oregoing property, .n products thereof and  aft additions and 
accessions  thereto,  lubltltutiou thcrefbr and  replaccments  thereof (.11 of the  forqofng  being
herelnaftor refened to as tho ''Collateral'') 

1451610/111111..06  

P.iIIIU'''lOVl.ItO...t'll.l_lIl... ｴ｡ｲｾ｣ＱＡＡｒＴＺＧＧ｟ｴｯ｟ｖ｣｣ｩＮｰＴｦ＠ I  'l'nIImltioo  ｾｴｾ I ｨ｟ｾｴｬｄＱｬ＠ 14  ,.IUtt:l  I Attallllfllllt  1 of  :  



759410  2011  Jun 01  AM09:48 
UCC FINANCING STATEMENTAMENDMENT 
FOLLOW INSTRUCTIONS (tnmtend bllOk) CAREFUU.V 

8. SEND ACI<NOWLeOGMEt+TTO:  IN_lilt IIIId Addrtu) 

nNYl RoIlnthll 
tl70 lInIacIWaY ....lid l'Ioor 
NIW YGIII, NY to01" UIA 
IIIIJII·"CDro·llIfa.Leom 

L 
THI!AIlOVl!. SPACI!ItPOIt PluMe 0PI'101 URONLY 

G.  ａｎｬｩｎｄｾｲＨｰａｒＱｙ IM'ORMATION)/  ｔｨｉｴｾＮＮＮＮＮＮ＠ 0....,..  .........""'"'_ CIMIoI<..,."'_...._ 
AIIa ........."'...........__...........,,...,. ............I......._7.  

= 

fl,T....  11",·.  r. ..  , 
,.... 

f  ;11. r,  •••  ):  ..... 
C...... _III 0 Of 0 '9N. or  \IIV' ._D..II,IoG 00111". d_,. or  __I _I 0 ....11'*1· 

iI. NAMe 0I"8!cUReD PARTYor RECOROAUTttOFllZlHO '!lIISAMENDMINT 1M.."'..... ｲ｟ｉＢｦｴｾ fflNll.... ｾ .......,Irt.OQIQr-
.dIIlOllllarllOt" lII,ufIodQlg DIllIOr.... '1HIlnl.lmhlllln 1IUlIlIIftAd.,.Dtb1Or. <IIfIk11M!  ",d ,,,IiUIm." DOTOlh.IlrCMlJla. fIIlr ｾｬｦｴｬＮ＠ • 

II.  RORtmIAL & 1'I01lNYKAL, INC. 

I; D.l1T0Ib DIAITAR.INC. 

SUFI'll( 

YO, 

f!UNO OFfice COpy tMTlONN.. uaeFINANCING arATEMeNT AMeNDMI!NT (/'OaM uoea) (REV. 05122102) 

Filing Number2011 06015592590 



EXHIBIT I













 

 

EXHIBIT 4 



IN THE UNITED STATES PATENT AND TRADEMARK OFFICE

BEFORE THE TRADEMARK TRIAL AND APPEAL BOARD

Hallmark Licensing, LLC )

Opposer, )

)
V. ) Parent Opposition No.: 91211392

)  Opposition No.: 91215884

Hallmark Industries, Inc. )

Applicant. )

DECLARATION OF BARRY M. KATZ

Barry M. Katz, being of lawful age, declares as follows:

1. I have been employed by Hallmark Cards, Incorporated ("Hallmark") since

November 3, 1975.1 am now Associate General Counsel for Hallmark Cards, Incorporated, a

position I have held at all times relevant to the events related in this declaration. In my position, I

perform legal services for Hallmark as well as various of its subsidiaries, including Hallmark

Licensing, LLC. The information contained in this declaration is based on personal knowledge,

information available to the company or my review of relevant documents.

2. Pursuant to a Private Foreclosure Sale Agreement, Rosenthal & Rosenthal, Inc.

assigned the HALLMARK RINGS and HALLMARK DIAMONDS trademarks, the registrations

therefor, and the goodwill of the business associated therewith to Hallmark Licensing, LLC.

Exhibit A to this declaration is the executed Trademark Assignment recorded in the records of

the United States Patent and Trademark Office on August 27, 2014 at Reel 005352 and Frame

0490.

3. No one has filed any legal action seeking to set aside Hallmark Licensing, LLCs

ownership of the HALLMARK RINGS and HALLMARK DIAMONDS marks or registrations

therefor.

4. The HALLMARK RINGS and HALLMARK DIAMONDS trademarks are being

CORE/0500971.0058/129473090.2



used in commerce by Hallmark Licensing, LLC or its licensees.

Pursuant to 28 U.S.C. § 1746,1 declare under penalty of perjury that the foregoing is true

and correct.

Executed on October , 2016.

Barry M. Katz

CORi:/0500971.0058/129473090.2
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900299586 08/27/2014

TRADEMARK ASSIGNMENT COVER SHEET

Electronic Version v1.1

Stylesheet Version v1.2

ETAS ID: TM315336

SUBMISSION TYPE: NEW ASSIGNMENT

NATURE OF CONVEYANCE: ASSIGNMENT OF THE ENTIRE INTEREST AND THE GOODWILL

CONVEYING PARTY DATA

Name Formerly Execution Date Entity Type

Rosenthal & Rosenthal, Inc. 08/27/2014 CORPORATION: NEW YORK

RECEIVING PARTY DATA

Name: Hallmark Licensing, LLC

Street Address: 2501 McGee Trafficway

Internal Address: MD339

City: Kansas City

State/Country: MISSOURI

Postal Code: 64108

Entity Type: LIMITED LIABILITY COMPANY: KANSAS

PROPERTY NUMBERS Total: 2

Property Type Number Word Mark

Registration Number: 3898293 HALLMARK RINGS

Registration Number: 3898292 HALLMARK DIAMONDS

CORRESPONDENCE DATA

Fax Number: 8162747171

Correspondence will be sent to the e-mail address first; if that is unsuccessful, it will be sent
using a fax number, if provided; if that is unsuccessful, it will be sent via US Mail.

Phone: 816.274.5583

Email: sara.grabill@hallmark.com

Correspondent Name: David N. Johnson

Address Line 1: 2501 McGee Trafficway

Address Line 2: MD 339

Address Line 4: Kansas City, MISSOURI 64108

NAME OF SUBMITTER: David N. Johnson

SIGNATURE: /david n johnson/

DATE SIGNED: 08/27/2014

Total Attachments: 4

source=Diastar Trademark Assignment to Hallmark#page1 .tif

source=Diastar Trademark Assignment to Hallmark#page2.tif

source=Diastar Trademark Assignment to Hallmark#page3.tif

source=Diastar Trademark Assignment to Hallmark#page4.tif
TRADFMARK

900299586 REEL: 005352 FRAME: 0490

HO LLC0010684



WHERBAS» Rosenthal & Rosenthal, Inc.. a New York corporation, located at 1370

Broadway, New York, New York 10018 (the "Assignor"!, extended credit to Diastar, Inc., a

New York cotporation ("Diastar"! secured, in part, by a security interest granted by Diastar to

Assignor on November 2, 2006 in all of Diastar's faesent and future general intangibles (as

defined in Article 9 of the Umfimn Commercial Code), including, without limitation, all

title and interest of Diastar in the trademarks listed on Exhibit A. the goodwill of the business

associated therewith and tiie applications and registrations related thereto (hereinafter the

"Marks"!

WHEREAS, the assignment records of the USPTO reflect that a Bill of Sale and

Assignment of Trademark Application dated February 15, 20O8 was recorded with the USPTO
on Sept^ber 4, 2012 at Reel 004854 Frame 0533, pursuant to which Diastar purportedly

assign^ the entire right, title and interest of Diastar in the Marks to Anita Jain and Monica Jain
(the "Jains"! which assignment was made without the knowledge, consent or approval of
Assignor and subject to Assignor's security interest in the Marks;

WHEREAS, the assignment records of the USPTO reflect that a Bill of Sale and

Assignment of Trademark Application dated October 1, 2012 was recorded with the USPTO on
November 12, 2012 at Reel 004898 Frame 0120, pursuant to which the Jains purportedly

assigned the entire right, title and interest of the Jains in the Marks to Hallmark Industries, Inc., a
New Jersey corporation ("Hallmark Industries"! which assignment was made without the
knowledge, consent or approval of Assignor and subject to Assignor's security interest in the
Marks;

WHEREAS, following default by Diastar on its obligations to Assignor, Assignor

foreclosed its security interest in the Marks at a ixivate foreclosure sale at which HALLMARK
LICENSING, LLC, a Kansas limited liability company, located at 2501 McOee Trafiicway,

Kansas City, Missouri 64108 (hereinafter the "Assignee"! acquired the entire right, title and
interest of Hallmark Industries in and to the Marks.

NOW, THEREFORE, in consideration of and in exchange for One Dollar (SI.00) and all

other valuable and legally sufficimt consideration as s^ forth in the Private Foreclosure Sale
Agreement dated August 8,2014 between Assignor and Assignee, the receipt of which Assignor
hereby acknowledges, Assignor has sold, assigned and transferred to Assi^iee the entire right,
titie and Interest of Hallmark Industries in and to the Marks, as well as all past common law

causes of action and all rights to sue and to recover all damages and other appropriate relief for

past infringement of the Marks.

Assignor agrees to execute any further documents that may be needed in tiie future to
record and vest full title in the Marks and the related applications and/or registrations in

Assignee.

OB03/D}0097l.0(»0'l01l7M5.3 MDM

HO LLC0010685



IN WITN^S WHEREOF, Assignor has caused this Trademark Assignment to be
executed this of 2014.

ROSENTHAL & ROSENTHAL, INC.

By: I
Name fprintV. ^

Title: ■S 'r. \//c^6

DB(»XI500»71.0Q30'I01I708S 3 MD24

HO LLCO010686



STATE OF Nfg^A)

COUNTY OF Ngl\lYo<2|d )

On this day of >1~ . 201^ before me, a Notary Public in and &r said
State and County, jiersonally appeared ''UiO/f^S lAVAA) me known and known to rae to be
the person of that name who signed and sealed the foregoing instrument, and he acknowledged
the same to be his free act and deed. \ I

Notary Public

My Commission Expires:

I^l3cll4-

CAROIVN A. CAMACHO
NOTARY PUBLIC, Stale of NewVbrk

No. 01CA614e806
Qualified in Richmond County

Commission Expires December 20,201

DB03/W00971.0030/I01170IS.3 MD34

HO LLC0010687



Hallmark Diamonds

Hallmark Rings

DB03/DS0097IX)1»0/10n 7085.9 MD24

HC LLC0010688
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1

1  IN THE UNITED STATES PATENT AND TRADEMARK OFFICE

2  BEFORE THE TRADEMARK TRIAL AND APPEAL BOARD

3  - - - - - - - - - - - - - -x

4 HALLMARK LICENSING,     :

5 LLC,                    :

6            OPPOSER,     :    

7        v.               :   Parent Opposition

8 HALLMARK INDUSTRIES,    :   No. 91211392

9 INC.,                       Opposition No. 9125884

10           APPLICANT.

11  - - - - - - - - -  - - - -x

12           Deposition of Hallmark Industries, Inc.

13      By and through its Corporate Designee PRADIP JAIN

14                   SECAUCUS, NEW JERSEY

15                  Tuesday, June 28, 2016

16                        9:20 A.M.

17

18

19  Job No.: 111665

20  Pages: 1 - 297

21  Reported By:   Nancy Mahoney, CCR/RPR

22



Deposition of Pradip Jain, Corporate Designee

Conducted on June 28, 2016

888.433.3767 | WWW.PLANETDEPOS.COM

PLANET DEPOS
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1   important that you tell me that rather than try to

2   guess --

3        A     No, I don't -- I don't guess.  I'll ask you

4   ten times, so don't worry about it.

5        Q     That will be fine, and I'll try to answer

6   each time.

7              Finally, if I'm correct -- and I'll tell

8   you, I've read your deposition that you gave in

9   Arkansas a few years ago.  It's my understanding from

10   that that you are the only employee of Hallmark

11   Industries, Inc.  Is that correct?

12        A     At this time, yes.

13        Q     And you're the president?

14        A     Yes.

15        Q     So we have also noticed your deposition

16   personally, which is set for tomorrow.  To the extent

17   that you think there's anything that you know

18   personally that you don't know -- this is kind of a

19   silly question but I have to get it down -- do you

20   think you know anything personally about either

21   Diastar or Hallmark Industries that you don't know as

22   president of Hallmark Industries?  Does that make
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TO

IN THE LINITED  STATES  PATENT  AND TRADEMARK  OFFICE
The Trademark  Trial and Appeal Board

Serial No. 77 1457  ,422 for the mark HALLMARK  and
Serial No.771666,333  for the mark HALLMARK925

Hallmark Licensing,  LLC,

Opposer,

VS Opposition  No. 91211392  (Parent)

Opposition  No. 9121 5884

Hallmark  Industries Inc.,

Applicant.

APPLICANT'S  ANS\ryERS AND OBJECTIONS  TO
OPPOSER'S  FIRST  SET OF INTERROGATORIES

HALLMARK  LICENSING,  LLC c/o Timothy  J Feathers,  Stinson Leonard  Street

LLP,120l  Walnut Street, Suite 2900, Kansas  City, Mo 641062150.

FROM: HALLMARK  INDUSTRIES  INC. c/o Matthew H. Swyers,  Esq', The Trademark
Company, PLLC, 344MapleAvenue  West, PBM 151, Vienna,VA22I9D.

COMES NOW  the Applicant Hallmark  Industries  Inc. (hereinafter  "Applicant")  and provides  the

instant  Answers to Opposer  Hallmark Licensing,  LLC's (hereinafter  "Opposer") First Set of

Interrogatories  providing as  follows:

INTERROGATORIES

INTERROGATORY NO. 1

Describe the decisionmaking process undertaken  by Applicant  to adopt and use

Applicant's Marks  in connection  with Applicant's  Goods,  including  who made  the decision,  the

reasons the terms HALLMARK  and HALLMARK925  were selected,  the timing of the selection

process,  the alternatives considered,  whether  a search was conducted, and  the factors considered

in selecting the terms FIALLMARK  and HALLMARK925,  and Identiff all Documents

Concerning  the decisionmaking  process.

I
EXHIBIT

,/7
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¡sEB:  Applicant  has not conducted  nor has anyone conducted market  research on

Applicant's  behalf.

INTERROGATORY NO. 9

Identify the Persons  who have been  primarily  responsible  for the sale, advertising, and

promotion  of Applicant's Goods  under  Applicant's Marks.

ANSWER: Pradip Jain, President  ofHallmark  Industries  Inc.

INTERROGATORY NO. 10

Describe  the channels of trade  through which each of Applicant's Goods  are marketed

and sold under Applicant's Marks.

ANSWER: Applicant sales Applicant's Goods under Applicantts Marks wholesale  to

retailers.

INTERROGATORY NO. 1:I

Identify  the retailers and wholesalers to which Applicant  has sold Applicant's Goods,

1\sER:  Applicant respectfully  requests  Opposer  look at the invoices included  in

response to Opposer's Requests  for Production  of Documents  for  the retailers and wholesalers to

which Applicant has sold Applicant's  Goods.

5



INTERROGATORY NO. 14

Has Applicant or any of its officers,  members  or managing agents ever considered  or

attempted to initiate  or ever been party to a lawsuit  (other  than the  lawsuit  between  the parties

filed in the Western District of Arkansas), trademark  opposition  or cancellation  proceeding

(other  than the present  proceeding)  in the United States  involving or relating to the use or

registration of the trademarks  HALLMARK or HALLMARK925, or any mark comprising  or

containing  HALLMARK  or HALLMARK925?

If the answer  to this  interrogatory  is yes, set forth the following  for each such  litigation or

proceeding:  Identifr each actual or potential adversary and the hademarks  involved;  Identify the

docket or proceeding number, the filing date, and the  tribunal  involved; Describe  the outcome of

each such  litigation  or proceeding;  Identi$r all Documents  Concerning such litigation  or

proceeding  and ensuing negotiations,  ifany; and Identify each attorney  representing  an adverse

party  in such  litigation or proceeding.

AIISWER: None.

INTERROGATORY  NO. 15

Identify the Person who has the greatest knowledge of how and with what products

Applicant  has used and intends  to use the HALLMARK  and HALLMARK925  marks.

ANSWER: Pradip Jain, President of Hallmark  Industries Inc.

7



Respectfully submiued  this 28ú day of July,  2015

TI{E TRADEMARK  COMPANY, PLLC

/I4atthew H. Sw)'ers/
MatthewH. Swyers, Esq.
344Maple Avenue rùfest, PBM 151

ViennA YA22l80
Telephone  (800)  9068626  xl00
Facsimile  (27 0) 47 7 457 4
mswyers@TheTrademarkCompany.  com
Counsel for Applicant

9



IN THE I.INITED  STATES  PATENT  AND TRADEMARK OFFICE
The Trademark  Trial and Appeal Board

Serial No.77/457,422  for  the mark HALLMARK  and
Serial No. 771666,333  for the mark HALLMARK925

Hallmark Licensing,  LLC,

Opposer,

vs. Opposition  No. 91211392 (Parent)
Opposition  No. 91215884

Hallmark  Industries  Inc., 
:

Applicant.  ,

CERTIF'ICATE  OF SERVICE

I HEREBY CERTIFY  that I caused a copy of the foregoing  this 28Th  day of July,  2015 to

be served, via first class mail, postage prepaid, upon:

Timothy J Feathers
Stinson  Leonard  Street LLP
1201  Walnut Street,  Suite  2900
Kansas City, Mo 641062150

/I\4atthew  H. Swyers/
Matthew  H. Swyers

10
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NEW IERSEY  DEPARTMENT OF TREASURY. 
DTYTSION  OF REVENUË

CERTTFICATE  OF INC, (PROEIT)

HALLMARK  fl\ND US TRIES INC
a440228229

The abovenamed  DOMESTIC PROFIT  CORPOFå,TTON was duly filed  in
accordance  wibh New,Tersey  SLate Law on 04/2312008 and was assigned
identificatíon  number 0400228229.  rollowing are the articles  that
constitute ibs original certifÍcate.
1.  Names

HÀI,LI4ARK INDUSTRIES INC
,D?

2,  RegísÈered,  å.gent:
P. K.,JÄTN

3. Regístered Off,ice:
BOO 3].ST STREET  .

UNTON CITY, N.] 07087

4. BusíneEe Purpoeer
General, For Any Lawful Purpose  Under N.,J.S.A  l44:1L et  seq.

5.  Stock¡
2000

6. First  Board of  Directore:
P. K.  'JAIN
8OO 31ST STREET
ul\roN crrY, N'J 07087

7 .  Incorporatore  3

P. K..JAÏN
8OO 31ST STREET
UNTON CTTY, N.J O7O8?

8. Main BusLneEe åddregs¡
8OO 3].ST STREET
UNTON CTTY, N.J 07087

Sígrnatures:
P. K. ']AIN

Continued on next page

ApR 2 3 ?0m

tlt D

MAHONEY,  CCBIRPR
Date:

NANCY
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NE'W  IERSEY  DEPARTMENT OF TREASURY. 
DIY]sION OF REVENUE

CERTIFICATE  AF INC,  (PROFIT)

HALLMAKK  IT\IDUSTRIES  INC
0400228229

R, Daoid Rousseøu
StateTrmsurer

IN TESTIMONY  WHERËOF,  lhaoe
hereunto  set mu hnnd ønd
affixedmy  Offictal Søl
øt Trenton,  thís
24th døy of April,2008

Certifrcate  Nuttúer:  1 I1882040

Venfl this ccilûîate  online a!
htps : lTww  l,state, nj.uslTYTR iStanding,Ce  dJ S PNer iþ Certj sp
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1

1  IN THE UNITED STATES PATENT AND TRADEMARK OFFICE

2  BEFORE THE TRADEMARK TRIAL AND APPEAL BOARD

3  - - - - - - - - - - - - - -x

4 HALLMARK LICENSING,     :

5 LLC,                    :

6            OPPOSER,     :    

7        v.               :   Parent Opposition

8 HALLMARK INDUSTRIES,    :   No. 91211392

9 INC.,                       Opposition No. 9125884

10           APPLICANT.

11  - - - - - - - - -  - - - -x

12           Deposition of Hallmark Industries, Inc.

13      By and through its Corporate Designee PRADIP JAIN

14                   SECAUCUS, NEW JERSEY

15                  Tuesday, June 28, 2016

16                        9:20 A.M.

17

18

19  Job No.: 111665

20  Pages: 1 - 297

21  Reported By:   Nancy Mahoney, CCR/RPR
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Deposition of Pradip Jain, Corporate Designee

Conducted on June 28, 2016
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1        A     No.

2        Q     A desktop?

3        A     A desktop.

4        Q     You can remove the hard drive from a

5   desktop.  Did you just get a whole new computer?

6        A     Yeah.

7        Q     You didn't take the hard drive out?

8        A     We took it out, we tried to recover stuff

9   back, we got all errors and errors, and I didn't want

10   to spend $5,000 on an old computer to get the data

11   out of it.

12        Q     So you didn't send it to a data recovery

13   organization or anything like that?

14        A     No.

15        Q     I want to turn now to Hallmark Industries.

16        A     Um-hum.

17        Q     I have some preliminary questions.  One is:

18   Can you tell me, do you recall when Hallmark

19   Industries was incorporated?

20        A     April 2008.

21        Q     I have a document from New Jersey

22   Department of Treasury, Division of Revenue that I'll
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1   have marked as Exhibit 11 which is dated April 23rd,

2   2008.  Does that comport with your memory?

3        A     Yeah.

4              (Exhibit 11 Certificate of Inc, (Profit)

5   Hallmark Industries Inc. from New Jersey Department

6   of Treasury Division of Revenue, Bates stamp HC_LLC

7   0011480 through 81 marked for identification and

8   attached to the transcript.)

9              MR. AISENBREY:  Document is HC_LLC 0011480

10   and 81.

11              MR. SWYERS:  Thank you.

12        Q     So you incorporated Hallmark Industries a

13   month -- five weeks after you filed for bankruptcy.

14   The bankruptcy petition, you can get it out and look,

15   was filed on March 17th --

16        A     March 18th, I think.

17        Q     It was filed on March the 17th, 2008.

18        A     I thought it was 18th.

19        Q     The court system had it under file on the

20   17th.

21        A     The 17th.

22        Q     According to Exhibit 5.
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1        A     I thought it was 18th.

2        Q     So one month and six days later you

3   incorporate Hallmark Industries -- or Hallmark

4   Industries was incorporated?

5        A     Yes.

6        Q     And it's owned by your wife and Pramod's

7   wife?

8        A     Yes.

9        Q     And they own the entire company, not --

10        A     Yes.

11        Q     And you're the president?

12        A     Yes.

13        Q     During the existence of Hallmark

14   Industries, so basically from April 23rd, 2008 until

15   today, is Hallmark Industries using any trademarks?

16        A     Yes.

17        Q     Would you list them for me, please?

18        A     Hallmark, Hallmark Rings, Hallmark

19   Diamonds, UNS and Oro Argento.

20        Q     You'll have to spell that.

21        A     O-r-o A-r-g-e-n-t-o.  In Italian it means

22   gold and silver.
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TO

IN THE UNITED  STATES PATENT AND TRADEMARK OFFICE
The Trademark Trial and Appeal Board

Serial No. 77/457,422  for the mark  HALLMARK  and
Serial No. 771666,333  for  the mark HALLMARK925

Hallmark  Licensing, LLC,

Opposer,

vs. Opposition No. 9l2l1392  (Parent)
Opposition No. 9 121 5884

Hallmark  Industries  lnc.,

Applicant.

APPIJç.AIIT' s. ANslyEBs  Tp gPPoË.EB's
FrR$T sET oF.REOU4ST FOB_ApMTSSIONS

HALLMARK  LICENSING, LLC c/o Timothy J Feathers, Stinson  Leonard  Street
LLP,  l20l Walnut  Street, Suite  2900, Kansas  City, Mo 641062150.

FROM: HALLMARK  INDUSTRIES  INC. c/o Matthew  H. Swyers, Esq., The Trademark
Company,  PLLC,  344 Maple  Avenue  West,  PBM  l5l, Vienna, VA 22180.

COMES NOW  the Applicant Hallmark Industries  Inc. (hereinafter "Applicant") by and

through  counsel,  The Trademark Company, PLLC, and hereby provides the following answers

and objections to Opposer  Hallmark Licensing, LLC's  (hereinafter "Opposer")  First Set of

Request  for Admissions stating as follows:

ApMrssrÇ_Ns

REQUEST  Fo4 AD..MISüI()N Nq. I
Applicant  was incorporated  the day before  it filed the HALLMARK  Application.

RESPONSE:  Admitted.

I

EXHIBITle
orr*6u/Fy'/
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REOUEST roR ADMIS$.ION.I'I8'  f
At  the time the HALLMARK  Application was filed, Applicant  was aware  that a party other  than

Applicant  had the right to use the HALLMARK  RINGS Mark and  the HALLMARK

DIAMONDS  Mark.

RESPONSE:  Denied.

Rp ou s$I_LoR ApMrs  sr o N 
N_o.: 

7

At the time the HALLMARKS25  Application was  filed, Applicant was aware  that a party other

than Applicant had  the right  to use the HALLMARK RINGS Mark and the HALLMARK

DIAMONDS  Mark.

RESPONSE:  Denied.

REQUpST  roÄ ApMIs_SrgN No. I
Applicant  is cunently  not using  the HALLMARK925  mark on all of the goods  listed  in the

HALLMARK925 Application.

RE SP_O_NSEr  : Adm itted.

REOUEST FOR ADMISSION NO.9

Applicant  is cunently not using  the HALLMARK  mark on all of the goods listed in the

HALLMARK  Application.

RESPONSE: Admiued.

J



Respectfully  submitted  this  I I th day of June,  20 I 5

THE TRADEMARK  COMPANY,  PLLC

Matthew  H, S$¡.yç{s/
Matthew  H. Swyers, Esq.
344 Maple Avenue  West, PBM 151

Vienna, VA 22180
Tel.  (800) 9068626
Facsimile Q7 0) 477  457 4
mswyers@TheTrademarkCompany.  com
Counsel for Applicant

9



IN THE UNITED  STATES PATENT AND TRADEMARK OFFICtr
The Trademark  Trial and Appeal Board

Serial No. 771666,333  forthe mark  HALLMARK925

Hallmark  Licensing, LLC,

Opposer,

vs. Opposition  No, 9 l2l I 392 (Parent)
Opposition No. 912  1 5884

Hallmark  Industries  Inc.,

Applicant.

CERTIFICATE  OF SERVICE

I HEREBY CERTTFY  that I caused a copy of the foregoing  this  I lü day of June, 2015  to

be served, via first class  mail, postage prepaid,  upon:

Timothy  J Feathers
Stinson Leonard  Street LLP
l20l Walnut Street, Suite 2900
Kansas  City, Mo 641062150

/lvlatthew H. SWJ¡e{s{

Matthew H. Swyers

l0
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1        Q     But my point is simply:  Did you -- do you

2   have records and if you can find them --

3        A     Can I ask you a small question?

4        Q     Sure.

5        A     If I took the piece with me on the 23rd, I

6   crossed New York State, I showed it to a customer and

7   I came back, is that interstate commerce?

8        Q     If you showed it to the customer in an

9   intent to try to get the customer to buy it --

10        A     Yes.

11        Q     -- that could be.  I can't answer the

12   question completely because you haven't told me what

13   you actually did.

14        A     I have to look -- I think I had gone to see

15   somebody the same day that I formed the company with

16   the piece in my hand because I had to -- somebody was

17   here, either from Costco or from some other company,

18   and we cannot see who it was.  So I just have to see

19   who it was.

20        Q     Do you have some record in mind you can go

21   look at?

22        A     I just have to see who was -- I might -- I
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1   don't know.  I just have to make sure.

2        Q     I don't know what you mean.  What do you

3   have to do?

4        A     I have to look, I have to think who I met

5   that day.

6        Q     Is there a record or calendar that will

7   help you remember?

8        A     I just have to think on my memory who I

9   went to see, why I went to see.  I might ask my

10   brother, I might ask my wife.  They might remember.

11   I do remember that we had gone to show samples to

12   somebody because I have the samples because we

13   already made the samples before even we filed for

14   Hallmark.

15              MR. AISENBREY:  So if you have records of

16   that, Matt, are you going to -- can I assume that you

17   will confer and supplement the production if there is

18   such things?

19              MR. SWYERS:  Absolutely.

20        Q     Sitting here today, you think maybe you

21   showed somebody a sample or samples?

22        A     Yes.



Deposition of Pradip Jain, Corporate Designee

Conducted on June 28, 2016

888.433.3767 | WWW.PLANETDEPOS.COM

PLANET DEPOS

242

1        Q     Do you think it was more than one customer

2   or one customer?

3        A     I went to the city -- first thing in the

4   morning I did, I filed for this -- I got to see -- or

5   did I -- can I look at that paper?

6        Q     What paper?

7        A     The day I filed for the company.

8        Q     Secretary of State?

9        A     Yes, I need to see the time on that when I

10   should --

11        Q     I don't think it shows it.

12        A     I think I have -- somewhere I should have a

13   receipt.

14        Q     Doesn't give you a time?

15        A     No, it doesn't give anything.  I know after

16   I met the trustee I went to show the goods to

17   somebody in the city.  Was it before or was it after?

18   I can't tell you right now.  I have to just see when

19   it was and what it was.

20        Q     But you think that that was a sample or

21   samples to a particular customer?

22        A     Yes.
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1        Q     Do you think that you sold, i.e., actually

2   sent, shipped out the door anything on that day?

3        A     No, we didn't ship anything on that day.

4   We might have shown it to people but we didn't ship

5   out anything.  That is for sure.  If it were shipped

6   out, it would be on the bill.  It could be a memo to

7   somebody.  That's another thing I got to check.  Do I

8   have a memo listing for that date?  When I send

9   people goods on consignment, I have a memo listing.

10        Q     I understand.  Do you think you sent

11   anybody something on consignment that day or the day

12   before?

13        A     It could happen.

14        Q     I know it could happen but do you think it

15   did?

16        A     I can't tell you right now because we had

17   -- the goods were all prepared before that, so it's

18   not like, you know, we've been working from the 15th.

19        Q     What do you mean when you say a memo?

20        A     A memo, a consignment note.

21        Q     Is that an email, a piece of paper?

22        A     No, it's a piece of document said to sign
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1   and give you and when they return the merchandise

2   back to me, I give them back the note.

3        Q     With respect to use of the Hallmark mark as

4   of April 24th, 2008, you're going to check, but you

5   think you could have shown a customer one or more

6   samples of items using the mark Hallmark either on

7   the 23rd or the 24th?

8        A     Yes.

9        Q     And you're going to check on that?

10        A     Yes.

11        Q     Today you can't tell me who that customer

12   is?

13        A     No.

14        Q     The other thing you may have done is you

15   may have given somebody something on consignment in

16   which case --

17        A     I should have a memo.

18        Q     You mean you would still have your copy of

19   the memo --

20        A     Sure.

21        Q     But you also stated, if I understood you

22   correctly, you do not believe you actually shipped in
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1   a sale of transaction any goods that day --

2        A     No, sales memo you got the first one, you

3   have the first memo.

4        Q     The first invoice is May 7th?

5        A     Yes, that's it.  I did not ship anybody

6   before that.

7        Q     On number 3 it says -- it's the wording,

8   you have to read the careful wording -- at the time

9   the Hallmark application was filed -- again, we're

10   now back to April 24th, 2008 -- Hallmark Applicant,

11   i.e., Hallmark Industries, had not used the Hallmark

12   mark in or in conjunction with all of the goods

13   listed in the application.  You admit that.

14        A     What do you mean?  I don't understand.

15        Q     The statement is that you had not used the

16   mark Hallmark in or in conjunction with all of the

17   goods listed in the application.  Remember we went

18   through that --

19        A     No, I don't think so.

20        Q     You admit, we did not use it with all of

21   them?

22        A     Not on that date.
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1        Q     Or the day before?

2        A     Yes, eventually we did.

3        Q     When we went through the application, that

4   was Exhibit 12, on the bottom of the first page there

5   is the list.  Can you tell me which ones on that list

6   you had used?

7        A     It could be jewelry, bracelets, brochures,

8   charms, gemstone jewelry.  I don't know which one I

9   could have used it.  I don't remember.  I got to see

10   how many samples I had and what I had.  It could be

11   pins.  The only thing I know for sure is clocks.

12        Q     I know you know for sure you didn't use it

13   with clocks, but the point is not whether you at some

14   point in the last six or eight years did you use it,

15   it's as of the 24th of April 2008 which of these had

16   you actually used it in that day?  So it would be the

17   very first things you did.

18        A     I think jewelry we used, bracelet, yes, we

19   did, charms I did --

20        Q     You had all these samples on the 24th?

21        A     Yes.  Diamond jewelry we did, gemstone

22   jewelry was there.  A lot of them are repetitions, a
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1        A     Yep.

2        Q     You also told me yesterday that you thought

3   there was a possibility you showed a sample to

4   somebody on the 23rd of the Hallmark mark.  Do you

5   remember that?

6        A     Yes, yes.

7        Q     Have you figured out whether you did that?

8        A     I have not -- I have had no time right now

9   to do anything.  I just left from here, I went home,

10   I didn't look at anything.

11        Q     So the answer to my question is:  No, you

12   have not had a chance to do that?

13        A     No, no.

14        Q     But you told me yesterday that you had made

15   no sales of product under the Hallmark name by

16   Hallmark Industries as of April 24th, 2008?

17        A     That's true.

18        Q     That would also be true for Hallmark Rings

19   and Hallmark Diamonds, would it not?

20        A     Hallmark Rings and Hallmark Diamonds?

21        Q     Had Hallmark Industries made any sales of

22   product using Hallmark Rings or Hallmark Diamonds'


